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IL PRICING DELLE OBBLIGAZIONI STRUTTURATE

UN MODELLO INTERPRETATIVO DEL MISPRICING

MP = D+H +[MU 5, - MU,,,]

D = COSTI DI DISTRIBUZIONE

H = COSTI DI HEDGING

MU, 5., = REMUNERAZIONE DEL SERVIZIO PRESTATO

MU, = MARGINE DI PROFITTO PER L’OFFERTA DI
PRODOTTI FINANZIARI SUCCEDANEI.
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IL PRICING DELLE OBBLIGAZIONI STRUTTURATE

TIPOLOGIE DI OBBLIGAZIONI ANALIZZATE

1) REVERSE CONVERTIBLE BOND
2) REVERSE CONVERTIBLE KNOCKED-IN BOND
3) INDEX / EQUITY / BASKET BOND

4) INDEX / EQUITY / BASKET BOND CON PARACHUTE

G.D’AGOSTINO - M.MINENNA

IL PRICING DELLE OBBLIGAZIONI STRUTTURATE

CRITERI GENERALI DI VALUTAZIONE

1. IPOTIZZATE CORRELAZIONI MASSIME TRA GLI ASSET PARTE DI
UN BASKET,

2. IPOTIZZATE VOLATILITA INCREMENTATE (DECREMENTATE NEL
CASO DEI REVERSE CONVERTIBLE) DEL 30% RISPETTO ALLA
MAGGIORE TRA QUELLE IMPLICITE (QUALORA DISPONIBILE) E
STORICHE;

3. IPOTIZZATE STRUTTURE DEI TASSI PIU ELEVATE DI 0.5 PUNTI
PERCENTUALI RISPETTO A QUELLE EFFETTIVE AL MOMENTO
DELL’EMISSIONE;

4. SUPERATII 12 MESI E’ STATA MODELLIZZATA LA VOLATILITA E I
TASSI DI INTERESSE;

o DA RRERGr FETT FISCALY.




LA MORFOLOGIA DI UN REVERSE CONVERTIBLE
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LA MORFOLOGIA PER UN EQUITIES BASKET
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