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Meno tutele per i risparmiatori

Perché il prospetto semplifi-
cato adottato attualmente dalla
Consob verra sostituito dal Kiid
che nvoluzionera l'attuale tra-
sparenza sui rischi, costi e ren-
dimenti dei prodotti del rispar-
mio gestito. Al posto degli sce-
nari di probabilita ci saranno
dunque le esemplificazioni
"what if* che hanno come uni-
co compito quello di mostrare
la performance a scadenza in
tre casi diversi senza indicame
le rispettive probabilita.
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Le semplificazioni
del Kiid sono per
le societa non per
i sottoscrittori

sima probabilita di vincere
150 milioni. Nel caso di fondi
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L'eliminazione dalle nuove

babilita di reali dei va-
i rendimenti, si preclude I'in-
vestitore dall'acquisire consa-
pevolezza del rischio che va a
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le perfnmunceasmdelm for-
niscono uguali informazioni a
entrambi. Al contrario, con il
what if l'offerente puo illustra-
re le potenzialita del prodotto
senza violare gli obblighi infor-
mativi ma non fornisce le pro-
babilita con cui si verificano i
rendimenti.  come giocare al
Superenalotto sapendo che a
fronte del costo di tre euro si
realizza niente o si guadagna
150 milioni. Cosavera ma fuor-

Nel grafico sopra riportato,
sullo stesso prodotto, Pindica-
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Si puo intendere cosl ma
questa semplificazione riduce
le informazioni necessari¢ per
comprendere il prodotto e
quindila tutela dell'investitore.

Perché la rischiosith indicata
dalla Consob viene misurata
mediante la volatilita dei rendi-

L'ori temporale indica
per quanto tempo l'investitore
dovrebbe tenere impegnato il
suo capitale nel fondo prima
di ottenere qualche beneficio o
almeno di recuperare le com-
missioni pagate, Dal 1" luglio il
Kiid prevede che questa infor-

menti giomalieri del prod
nell'ultimo anno. L'indicatore
del Kiid, invece, prevede il cal-

viante se non si da l'informa-  colo della volatilith utilizzando
zione sulle probabilita associa- i rendi i settimanali degli
te a questi risultati: alta proba-  ultimi cinque anni. In questo
bilita di vincere nulla e bassis- modo il rischio del fondo viene

sia a
dell'offerente, mentre per la
Consab era obbligatoria. E una
semplificazione soltanto per le
societa di gestione, non a van-
taggio dei piccoli risparmiatori.
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