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[)igrerorrins Stasera la trasmissione della Gabanelli sulle due compagnie assicurative
La fusione tra Fonsai e Unipol
e 1 controlli delle tre authority

[l ruolo di Isvap, Consob e Antitrust nell operazione

ROMA — «Sembra che nes-
suno debba mettersi contro
questa operazione», chiosa Mi-
lena Gabanelli. Eppure nel sal-
vataggio della compagnia che
fa capo a Salvatore Ligresti at-
traverso la fusione con I'Uni-
pol, secondo la ricostruzione
contenuta in un Iungo servi-
zio sulla vicenda Fonsai che
va in onda stasera, realizzato
per Report da Michele Buono,
non mancano le zone d’om-
bra.

Ci sono fondi d’investimen-
to e piccoli azionisti che temo-
no di rimetterci un sacco di
soldi, agenti che prevedono li-
cenziamenti, consumatori che
paventano aumenti delle tarif-
fe. Ma non ¢’e nulla da fare. La
fusione andra in porto. Cosi
hanno deciso le tre authority
(Isvap, Consob e Antitrust)
competenti per autorizzare
un’operazione che sopra ogni
cosa interessa Mediobanca.

Fonsai e il risultato dell'in-
tegrazione della compagnia as-
sicurativa Fondiaria con la Sai
di Ligresti, 1a cui holding Pre-
mafin e sua volta azionista del-
T'istituto di piazzetta Cuccia.
Nel corso degli anni Medio-
banca I'ha finanziata in modo
rilevantissimo. Massimo Muc-
chetti ha rivelato sul «Corrie-
re» che T'esposizione verso il
gruppo Ligresti ha raggiunto
un miliardo 123 milioni. Quel-
1a nei confronti di Unipol am-
monta invece a 400 milioni.

Negli ultimi quattro anni
Fonsai ha pero accumulato
perdite per 2 miliardi e 259 mi-
lioni. Una situazione catastro-
fica, alla quale hanno contri-
buito non poco le cosiddette
«operazioni con parti correla-
te». Sono gli affari intercorsi
frala compagnia, che e quota-
ta in Borsa e nella quale han-
no quindi investito anche i ri-
sparmiatori, e I'azionista di ri-

ferimento. Cioé la famiglia Li-
gresti. Una rogna che salta fuo-
ri dopo la denuncia di un azio-
nista di minoranza, il fondo
d’investimento americano
Amber capital. Per esempio, la
decisione di far rilevare a Fon-
sai la catena alberghiera
Atahotels. Acquisto avvenuto
con il benestare dell’Isvap
«...considerato che dall’'opera-
zione non deriva pericolo per
Ia stabilita di codesta impresa
né emergono elementi di pre-
giudizio per la sana e pruden-
te gestione”, scrive I'autorita,
come sottolinea Report, nel
2009. Per inciso, il bilancio di
quell’anno di Fonsai si chiude
con un buco di 391 milioni,
che salira a 928 nel 2010 per
superare il miliardo nel 2011.

Dal 2002 I'Isvap é presiedu-
to da Giancarlo Giannini, e
gia nel 2003, ricorda il servi-
zio che Rai3 trasmette stasera,
un documento interno dell’au-
thority aveva scoperto “minu-
svalenze latenti” per 867 milio-
ni nel bilancio consolidato
2002. Si domanda Milena Ga-
banelli: «E normale che I'auto-
rita di vigilanza, dal 2001 al
2011, per dieci anni, non ab-
bia mai fatto un’ispezione la
dentro? Era cosi complicato
vedere come erano messi quei
conti? Ma oltre all'lsvap viene
da pensare: il collegio sindaca-
le dov’era? Adesso a salvare il
gruppo si é fatta avanti Uni-
pol. Non con un’offerta pub-
blica d’acquisto perché ci vo-
gliono troppi soldi e non li ha.
E allora come si fa? Bisogna
mettere in piedi un’operazio-
ne complessa...». Cosi com-
plessa che a un certo punto en-
tra in gioco anche I'authority
che vigila sulla Borsa, in un
modo che un senatore eletto
con Antonio Di Pietro, Elio
Lannutti, giudica quantome-
no irrituale. E Iui che solleva a

Palazzo Madama il caso di un
incontro fra 'amministratore
delegato di Mediobanca, Al-
berto Nagel, e il presidente
della Consob: «Il presidente di
un’autorita non puo incontra-
re di sua iniziativa un sogget-
to vigilato e dirgli come fare
per risolvere i problemi».

Fatto sta che la Consob da
I'assenso alla fusione con I'U-
nipol il 20 maggio 2012, po-
nendo come condizione che
Ligresti non si metta in tasca
una lira. Salta pero fuori un
presunto accordo segreto che
invece riconoscerebbe una
buonuscita di 45 milioni, pil
alcuni piccoli «benefit» per i fi-
gli. Accordo, pare, siglato tre
giorni prima: il 17 maggio.
Per questo Nagel viene interro-
gato per ore dal pubblico mini-
stero milanese Orsi, che ha
aperto un’inchiesta.

1l via libera arriva pure dal-
'Isvap, ma senza la firma del
responsabile dell’ufficio Vigi-
lanza 1, Giovanni Cucinotta.
Aveva scritto all'Unipol chie-
dendo chiarimenti sugli accan-
tonamenti dei sinistri. 11 21
settembre gli arriva una lette-
ra che Io informa del trasferi-
mento del controllo su Unipol
dal suo ufficio a un altro: Vigi-
lanza 2.

Qualcosa, aggiunge Report,
succede per0 anche all’inter-
no della Consob. La societa di
revisione Ernst&Young ha tro-
vato nel bilancio Unipol 5,6
miliardi di titoli «strutturati»
di estrema complessita e la
Procura di Milano chiede alla
Consob di capire come stanno
le cose. L’authority guidata
dall’ex parlamentare del Pdl
Giuseppe Vegas, nominato
presidente quando era sottose-
gretario all’Economia, dispo-
ne di un apposito ufficio che
si occupa dei cosiddetti pro-
dotti finanziari «strutturati».

Ma un bel giorno quella strut-
tura in precedenza autonoma
finisce sotto la «Divisione mer-
cati». Perdendo cosi potere
d’iniziativa senza input dall’al-
to.

Non solleva problemi nem-
meno la terza autorita che ha
competenza sulle concentra-
zioni, Cioé I’Antitrust. Il suo
presidente, Giovanni Pitruz-
zella, e categorico. «Abbiamo
imposto un limite rigorosissi-
mo. Le assicurazioni non de-
vono superare una quota di
mercato del 30% nei rami dan-
ni e vita nelle province. Nelle
province, badi bene», dice al
giornalista che lo intervista.
Ma Claudio Demozzi, il segre-
tario del sindacato degli agen-
ti di assicurazione, contesta:
«La concentrazione e I'accosta-
mento al gruppo Generali
comporterebbe un fatturato
“rami danni Italia” superiore
a 21 miliardi su un mercato
che ne vale 36,3». Che cosa
c’entrano le Generali? C’entra-
no perché il principale azioni-
sta & sempre Mediobanca. E
anche in quella compagnia c’e
qualcuno che non riesce a di-
gerire I'operazione Fonsai. E
I'amministratore delegato Gio-
vanni Perissinotto. Il quale, ri-
ferisce Report, scrive ai consi-
glieri: «Ho seri dubbi sulla vi-
sione strategica di questa ope-
razione». Risultato? «Siccome
Mediobanca ha in pancia Ge-
nerali e i mal di pancia in gene-
re non piacciono a nessuno,
anche Perissinotto via», con-
clude Milena Gabanelli.

Sergio Rizzo
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La fusione

L'inchiesta
Indagine sul
sistema delle
authority in
Italia nella
puntata di
«Reporty, il
programma di
Milena

Gabanelli (foto),

in onda oggi
alle 21.30 su
Rai3.

Il caso
L'inchiesta
mettera in
evidenza alcune
vicende correnti
come la fusione
in atto tra
societa quotate:
Unipol, Fonsai,
Premafin,
Assicurazioni
Milano, per
meglio capire il
ruolo di autorita
come Consob,
Isvap e
Antitrust.

Assicurazioni Giancarlo Giannini,
presidente dell'lsvap

Borsa Giuseppe Vegas,
presidente della Consob

Concorrenza Il presidente
dell’ Antitrust, Giovanni Pitruzzella



