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| | progetto. Eccoil documento al qualestannolavorando
govemno, Bankitalia e Francoforte per fronteggiare le sofferenze
Verrebbero impacchettate in titoli
cartolarizzati da cedere alla Banca
centrale europea a prezzi scontati

Planosalva-banche
creditiafortenschio
vendutialla Bce

congaranziastatale

Sitrattarebbe diuna
speciedi “bad bank”.
Intervento nell’ambito
dei prossimi acquisti

FEDERICO FUBINI

ROMA. A Bruxelles circola in
queste settimane una presen-
tazione preparata alla Banca
centrale europea. Il suo mes-
saggio, espressoingrafici, &in-
confondibile: la stretta al cre-
dito in Italia o al-
trove nel Sud Eu-
ropa continua,
ma non & per
mancanza di L-
quidita. Una ra-
gionedifondoso-
no le sofferenze,
la montagna dei
prestiti a rischio
di insolvenza (o
gia in default)
prodotti dalla re-
cessione e ora
arenati nei bilan-
ci delle banche.
Nasce di qui il
progettoacuiPalazzo Chigieil
Tesoro stannolavorando dopo
mesi e anni di esitazioni, di
questo e dei precedenti gover-
ni. L'obiettivo & attaccare la
montagna: rimuovere parte

delle sofferenze, veri e propri
ostacolicheparalizzanogliisti-
tuti e ostruiscono la circolazio-
ne di credito nei canali nel si-
stema finanziario. Il metodo
individuato & farlo grazie agli
acquistidititolisulmercatoda
parte della stessa Bee: quello
che gli addetti ai lavori chia-
mano “quantitative easing”.
A settembre la Banca cen-
trale guidata da Mario Draghi
ha lanciato un programma di
interventi su pacchetti di tito-
li privati (gli Abs, asset-
backed securities) fino a 500
miliardi di euro. L'idea alla
quale si lavora in Italia & far
comprareaila Bcedeipacchet-
ti di Abs che raccolgano parte
dei crediti deteriorati delle
banche italiane: prestiti alle
imprese o mutui alle famiglie
sui quali i debitori sono in ri-
tardo o gia in parte insolventi.
Poiché si tratterebbe in gran
partedi titoli di bassa qualita,
1a Bce verrebbe incoraggiataa
comprarli grazie alla garanzia
dello Statoitaliano. In altri ter-
minilaBceverrebberimborsa-
ta dal Tesoro in caso di ulterio-
ri perdite, dopo aver acquisito
quei titoli gia a scontorispetto
alvaloreoriginariodeiprestiti.
La proposta per liberare le
banche di almeno 50 det loro
180 miliardi di sofferenze &

contenuta in un documento
giainviato a Draghi e alla Ban-
ca d'Italia. Su di essa Matteo
Renzi lavora da settimane con
il Tesoro e i suoi stessi consi-
glieri. In realta l'idea di inter-
venire per ridurre i crediti de-
teriorati era gia stata discussa
in un incontro di quest’autun-
no fra lo stesso premier, il go-
vernatore della Banca d'Italia
Ignazio Visco e il ministro del-
I’Economia Pier Carlo Padoan.
Rimuovere le sofferenze delle
banche con un’azione di go-
verno & una priorita per la ri-
presa e, da anni, un tabtui della
politica. La Banca d'Italia ha
pronto da tempo uno schema
di “bad bank”, un veicolo fi-
nanziario sostenuto da garan-
zie pubbliche che riassorba
dalle banche i crediti deterio-
rati. Per ora pero non si € mai
passatidagli studi alla pratica:
sia il governo di Enrico Letta
chel’attualehannoalungoesi-
tato di fronte alla scelta, impo-
polare,diaiutarelebanchecon
denarodei contribuenti.

La proposta a cui silavora in
queste settimane non nasce
nel governo. La firmano Fran-
co Bassanini, presidente della
Cassadepositieprestiti, ilban-
chiere ed ex ministrodel Bilan-
cio Rainer Masera, gli econo-
misti della Cdp Edoardo Revi-
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glio e Gino del Bufalo, I'ex di-
rettore generale dell’Abi Giu-
seppe Zadrae MarcelloMinen-
nadellaConsob.llpianosibasa
sul fatto che i pacchetti di cre-
diti deteriorati, raccolti in tito-
i Abs, generebbero ancora
flussi di cassa dati dai paga-
menti dei debitori. I titoli ver-
rebbero segmentati in parti a
rischiopitomenoalto,conuna
parte intermedia (“mezzani-
no”) coperta dalla garanzia
pubblica. «Il rischio della tran-
chemezzanino ¢ allineatoalri-
schiodi creditodella Repubbli-
caitaliana — silegge nel docu-
mento Bassanini —einquesto
modo potrebbe essere sotto-
scritto, insieme alla tranche di
qualita pin alta, dalla Bce».

11 tentativo & dunque di usa-
re il quantitative easing della
Bce per liberare le banche ita-
lianedellazavorra. Circa50mi-
liardidi prestitioriginari posso
esserevendutiall'Eurotowera
20 miliardi circa. Eventuali
perdite ulteriori per circa il
40%, acausadeidefaultdeide-
bitori, comporterebbero poi
perilgovernounindennizzodi
8 miliardi all’Eurotower. Tec-
nicamente non appare fuori
portata, ma restano vari sco-
gli: nessungovernoitalianoha
maiosatousaredenaropubbli-
co per le banche, anche se cid
hapoi aggravatoil credit crun-
ch e la recessione stessa. Se
Renzi lo facesse, forse vorreb-
be imporre il licenziamento
dei manager che ricevono
Iaiuto tramite la Bce. I mana-
ger dunque ultimi rischiano di
non voler vendere nulla all’'Eu-
rotower, purdiconservareillo-
ro posto a dispetto delle enor-
mi sofferenze in bilancio che
paralizzanolaloroattivita. C'é
poi un dubbio sul governo: I'l-
talia & a un solo gradino dalra-
ting “spazzatura”. Se fosse an-
cora declassata, la Bce non po-
trebbe pil accettare una ga-
ranzia cosi svilita. Piti passano
imesi, piu il tempo stesso lavo-
ra contro la soluzione del pro-
blema piti urgente. Quello che
quasinessunohamaivolutoaf-
frontare.
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Le sofferenze del sistema bancario italiano

sofferenze lorde in milioni di euro
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FONTE: Elaborazione Abi su dati Banca d'ltalia
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CREDITI DETERIORATI
Le sofferenze delle
banche italiane,
ossiaicrediti
deteriorati,
sonosalitial80
miliardi

CARTOLARIZZAZIONE
Parte di questi
crediti verrebbe
impacchettatain
titoli cartolarizzati
(Abs) e ceduticon
forte sconto alla
Banca centrale
europea

GARANZIA
llmeccanismo, in
pratica unaspecie
dibad bank,
avrebbe la garanzia
pubblica:lo Stato
italiano rifonde la
Bceincasodi
perdite
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