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Lettera aperta a Tremonti per risolvere una volta per tutte il caso dei derwati

Al direttore - Hlustre ministro Tremonti,
tra Berlusconi che pur di recuperare con
senso elettorale vorrebbe imporle un po”di
spesa pubblica allegra, ¢ lei che cerca di
resistere alle pressioni, debbo dirle che sto
derisamente dalla sua parte. Nelle condi-
zloni in cui siamo ¢l mancherebbe altro
che facessimo aumentare ancora il debito
pubblico! Con questa lettera aperta voglio,
pero, aggiungere qualcosa su quella che a
me pare una contraddizione rispetto alla
sua linea di rigore, Intervenendo a un con-
vegno dell’Abi, lei ha dichiarato c¢he “sul-
I'economia reale incombe ancora una mas-
sa indefinita di finanza ehe pud determina-
re gli stessi effetti che ci sono stali nella
crisl”, Ha anche aggiunto che “imporre al-
le banche aumenti di capitale senza consi
derare i derivati & come considerare le co-
se ex post e non ex ante, come gestire gli ef-
felti e non le cause. Il capitale va rafforza-
to, ma bisogna anche mettere un freno a de-
biti e derivati”. La sua analisi & ineccepi-
hile. ' quindi diffieile eomprendere 1 mo-
tivi del forte ritardo nella definizione del-
le regole per la gestione dei derivati che
alimentano il debito, intossicando e met
tendo a risehio 1 bilanci degli ent territo-
riali per un valore di cirea 35 miliardi di
e, Da guasi e annl regiond, provinee e
comuni attendono che il governo emani un
regolamento che |1 aiuti a orientarsi nella
selva dei contratti derivati e dei loro costi
occulti. E' vero che gli enti locali hanno ini-
Ziato a effettuare operazioni di “ristrutto-
razione” del debito sin dagli anni Novan-
ta. Ma & solo con il seeondo governo Berlu-
sconi che si é aperta la strada alle
operazioni in derivati, La Finan-
ziaria 2002 ha infatti autorizzato
£l enti locall a riconvertire i
mutui contratii con la Cassa
deposili e prestiti, con il ri-
corso anche ai contratti in
derivati e alla mediazione
delle hanche d'affari. Le-
aplosione su scala mondiale
della “bolla” da derivati
avrebbe presto evidenzia
io i rischi oceulti e la (os-
gicitd di guesti strumenti
per la stabilita del siste-
ma finanziario. Malti en-

ti territoriali che aveva-

no effettuato operazio-

ni in derivati sono sta-

ti costretti a una dolo

rosa presa di coseien-

za del loro vero co-

sto, imponendo  al

governo di correre

ai ripari. Da qui, nel

2007, la decisione di

Prodi di adottare

una disciplina per

regolare le operazioni

in derivati degli enti lo-

eali. Determinazione con-

divisa anche da lei, ministro Tre-

monti, visto che nel 2008 ha “congelatn™ 1a
situazione bloccando il ricorse a nuove
operazioni e rinviando a un futuro regola-

mento 'individuazione dei parametri utili
a orientare le scelte degli ammini
stratori locall,
Da allora gono passati tre an-
ni, Ma il regolamento ancora
non e¢'e.

Lasciate senza una discipli-
na di riferimentn e sempre
pit strozzate dalla morsa del
Patto di stabilitd, molte re-
gioni e amministrazioni lo
cali hanno deciso di muo-
versi nelle uniche forme
possibili: portande in
giudizio le banche d'sf-
fari con le quali aveva-
no stipulato econtratti
in derivati o annul-
lando 1 relativi atti

autorizzativi,
Cosi il giudizio
sulla congruiti e la
corretlezza  delle
aperazioni in de-
rivati degli enti
territoriali e sta-
to di fatto intc
gralmente deman-
dato alla magistra-
tura! Compresa la
valutazione di profili
tecnici per i quali oc-
correrehbern  sofisticate
competenze specialistiche
itipiche di organismi di vigilanza, quali

Consob e Banca dTalia).

Per via giudiziaria sta emergendo che
gran parle delle vperazion in derivali con-
dotte dagli enti territoriali non solo ha sea.

pliciti”, intenzionalmente occullati da

molte banche, ma ha anche alimentato cor-

ruzione e arriechimenti indebiti da parte
di amministratori, funzionari e consulenti

finanziari infedeli, destinatari di tangenti

€ maxiprovvigioni ianche nell’'ordine di

decine di milioni di euro) che hanno defer-
minato per pgni operazione un ulleriore
sovrapprezzo, a carico della collettivita Og-

gi, a fronte della diffusione del fenomeno
(18 regiomi, 42 provinee e cirea 600 comuni
coinvolti), il governo sta lavorando su una
bozza di regolamento che ha gia incontra-
to il giudizio eritico unanime di Anei, Upi,
Conferenza delle regionl e associazioni del
consumatori! Indebolendo il rigore gia

suggerito da Consob, il nuove testo non of-
fre_agli enti territoriali aleuno strumento

per fare una valutazione probabilistica
della vantagziosita e dei rischl delle ope-

guita del loro prezzo,

In definitiva, illustre ministro, se volesse
far uso del rigore a cui richiama (opportu-
namente] i hanchieri, avrehhe suhito 1n’oe-
casione: dia finalmente alle regioni e agli
enti locali gli strumenti giusti per difender-
si dalla finanza tossica e dogli speculatord,

Diversamente, dovra rassegnarsi a “gestire
gli effetti e non le cause™.
Cordiali saluti,
Luigi Zanda
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