Il modello da imitare

Un documento precontrattuale semplice,
chiaro e comprensibile per tutti i prodotti

[l <bugiardino»
[l prospetto semplificato di agile lettura
che da informazioni snelle ai risparmiatori

I salvataggi bancari

LA PROPOSTA DEL SOLE 24 ORE

Prospetti, ecco come tutelare i risparmiatori

In due pagine mutuate dal Kiid della Ue le informazioni chiave per scelte consapevoli
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Risultati passati

RENDIMENTO

Per alcune tipologie di strumenti o prodotti,
specie in fase di emissione, non sara
dispanibile alcun tipo di indicazione dei
rendimenti precedenti - inesistenti - ma si
potrebbe inserire nella sezione I'andamento
realizzato in un orizzonte temporale analogo a
quello cui fa riferimento |0 strumento da uno
strumento analogo "benchmark™ (ad esempio,
in caso di bond bancari, da un bond benchmark
con identiche caratteristiche)

Informazioni pratiche

Depositario: Nome SocietaSCA,

Ulteriori informazioni sul prodotto, copie del Prospetto, dell'ultima Relazione annuale e della
Relazione semestrale successiva, redatti in lingua italiana, sono disponibili gratuitamente sul sito
web della Societa di Gestione, hitp,//www.sgr.it nonché presso la sede della Societd medesima

Il presente prodotte & disciplinato dalla normativa in materia fiscale dello Stato italiane, <he

pud avere un impatto sulla posizione fiscale personale dell'investitore. Per ulteriori dettagli
I'investitore puo rivolgersi al proprio consulente o al distributore

|a Societa pud essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base delle dichiarazioni
contenute nel presente documento che risultane fuervianti, inesatte o incoerenti rispetto alle

corrispondenti parti del Prospetto del prodotto.
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Nicola Borzi

ww «Cercasibanchiere coraggio-
soche trovilaforzadifare questo
annuncio: mi impegno adare tut-
tele informazioni su ogni singolo
investimento offerto alla cliente-
lainunpaiodi paginette ¢, soprat-
tutto, mi impegno a indicare in
modo chiaro e sinteticoilgrado di
rischiositadiognisingoloprodot-
to finanziario. Qualcosa che asso-
migli alla posologia e agli effetti
collaterali del bugiardino che tro-
vinellaconfezione del medicina-
le», scriveva Roberto Napoleta-
no, direttore di questo giornale,
nel suo editoriale “Il dovere della
trasparenza, il coraggio del ban-
chiere” del 20 dicembre. Quel-
I'appello, ripreso anche dall’edi-
toriale odierno, segue i cinque
punti del Manifesto per la tutela
del risparmio, lanciati sempre da

queste colonne il 12 dicembre.
Nella conferenza stampa di fine
annoilproblemaéstatoammesso
daMatteoRenzi. Il presidente del
Consiglio hasostenuto che nel si-
stema bancario «esiste ungrande
temadi trasparenza» sulleofferte
d’'investimento ai risparmiatori.
Adesso si tratta di metterla in
pratica, trasferendola rapida-
mentedall'iperuraniodelleipote-
siallarealtadelle prassi. Per farlo
puo servire — e servira — uno
sforzo concorde che faccia con-

ESPERIENZA DI SUCCESSO

[l prospetto semplificato
introdotto dalla Ue perifondi
spiega incinque punti

tutte leinformazioni di base,
compresoil livellodi rischio

vergeresuunapropostaconcreta
ilsettore. Occorre dunquedavve-
ro qualcuno che,dal mondodelle
banche, delle assicurazioni, delle
Sgr, dell'intermediazione del ri-
sparmiosifacciaapripista.

In attesa di questo primo pas-
50,11 Sole 24 Ore presenta oggi la
sua proposta, concreta e facil-
mente realizzabile. E, in sostan-
za, 'estensione a diverse forme
diraccoltae intermediazione del
risparmio — con ovvie modifi-
che darealizzare subase omoge-
nea per le categorie di prodotti
offertinei differenti contesti, ma
inmodo damantenere inalterata
la semplicita e la chiarezza della
proposta iniziale — del modello
piu concreto, efficace ed effi-
ciente di comunicazione e infor-
mativa precontrattuale ai rispar-
miatorichel’'Unione Europeaab-

biamairealizzato, il Kiid.Sitratta
insomma di un’estensione del-
'applicazione del Key Investor
Information Document, il docu-
mento che anche inItalia dal pri-
mo luglio 2012 viene consegnato
obbligatoriamente ai risparmia-
tori interessati ad acquistare
quotedi fondi comunio Etf,inba-
scalladirettivacuropeaUcitsIV.
Due agili facciate che, nella ver-
sione originale, contengono le
informazioni chiave per com-
prendere caratteristiche e fun-
zionamento di fondio Etf.
Ciascuno di questi prospetti,
come quello riprodotto in basso,
spiega conun linguaggio chiaroe
non tecnico i punti che la docu-
mentazione d’acquisto, conse-
gnata in seguito, esamina piu in
dettaglio. Si tratta degli obiettivie
della politica d'investimento, del

profilodirischio-rendimento, de-
gli oneri, delle performance stori-
che (ma non indicative di quelle
future) e di altre informazioni
pratiche. In due sole facciate si
consente alrisparmiatoredicom-
prendere chiaramente tre snodi
basilari: le finalita d’investimento
che il prodotto gli permettera di
perseguire, irischiche dovra pre-
pararsiasopportare, i possibili ri-
torni. In particolare, I'Indicatore
sintetico di rischio specifica in
una scala che va da rischio basso
(minimo) a rischio molto alto
(massimo) I'alea del prodotto.
Questo strumento semplice ¢
sintetico, che ha raccolto un suc-
cesso crescente per la sua chia-
rezza, potrebbe essere proposto,
modificandolo e integrandolo
opportunamente, ad esempio
conun Indicatore sintetico di co-

LAPAROLA

CHIAVE

Kiid

¢ I Kiid, Key Investor Information
Document,éildocumento
precontrattuale consegnatoda
luglio2012aiclienti interessati a
fondi o Etf. E un prospettodi due
pagineconcinque sezioni: obiettivi
e politicadiinvestimento, profilodi
rischio erendimento, spese,
performance passate, informazioni
pratiche. Spiegain modo semplicee
chiaro caratteristiche, naturae
rischidel fondo o Etf.

sto (Isc) come quello gia in uso
per conti correnti, prestiti e mu-
tui. Prima degli altri documenti
contrattualisi potrebbero cosi in-
formareirisparmiatori interessa-
ti a sottoscrivere azioni, bond, ti-
toli di Stato, polizze assicurative,
strumenti previdenziali, tutti i
prodotti offerti dal sistema ban-
cassicurativo. Non solo: 'uso di
parametri comuniconsentirebbe
facilicomparazionidirischi, costi
¢ benefici, aumentando la con-
correnza tra i diversi prodotti di
una stessa categoria e tra i diffe-
renti intermediari e, soprattutto,
dotando il mercato del risparmio
italiano di un vantaggio competi-
tivo che lo porrebbe cosiall’avan-
guardiain Europa. Oraserve solo
«unbanchiere coraggioso».
nicola.borzi@ilsole24ore.com



ome dimostrail balletto

parlamentare sulla

legegedi Stabilita, che ha
organizzato lacategoriadei
consulenti finanziari
instaurandoanche lanuova
figuradegli “autonomi” (fee
only), tutte le volte cheun
provvedimento legislativo
toccalacarne vivadel
risparmioe delle professioni
connessescattail giocodi
spondadegliinteressi
costituiti, in conflitto traloroe,
spesso, incontrasto con le
attese del mercatoele
aspettative deirisparmiatori. Il
recepimento della proposta
del Sole 24 Ore per listituzione
diun“prospetto semplificato”
periprodotti egli strumenti di
risparmio potrebbe, primao
pol, divenire prassi. Sispera
prima che poi, vistal'urgenza
inderogabile diristabilire un
climadifiduciatrabanchee
risparmiatori, scossi dalle
ricadute del decreto “salva
banche”del 22novembreche
haazzeratobond subordinati
diEtruria, Bancadelle Marche,
CariFerrarae CariChieti per
oltre 750 milioni (metadei
qualiintascaarisparmiatori).
Potrebbe anche essere
'occasione buonapervalutare

lareintroduzione (insede di
prospetto, anche semplificato)
degli scenari probabilistici. Si
trattadiunmetodo oggettivo
dicalcolodel
rischio/rendimento,diuso
internazionale,che quando
venne applicato al tristemente
famoso convertendo Bpm del
2009 evidenzio sindal
collocamentocheil titolo
avevauna probabilitadel
68,4% diripagareappenas9,6
euroognilooinvestiti. 11 2
marzo 2009 laConsob
approvoleregole dicondotta
pericollocatoridi prodotti
finanziari illiquidi nelle quali si
indicaval’utilita che
I'intermediario trasmettesse ai
clientiirisultatidianalisi di
scenario direndimenti con
simulazionisecondo
metodologie oggettive: erano,
appunto, gli “scenari
probabilistici di rendimento”.
Malastessa Consob pochi
mesidopo (5agosto2009)
escluseibond subordinati
dall’applicazione degliscenari
probabilistici. Forse propriola
sfiducia—erronamente —
generalizzatadeiclienti
potrebbe catalizzare oranelle
categorie il sensodi
responsabilitanecessarioa
fermare il contagio.
nicola.borzi@ilsofe24ore.com





