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Bilanci. Innero 9 dei primi 10 istituti quotati e vigilati Bce: nonostante PopVicenza e Veneto Banca l'intero settore dovrebbe tornare alla redditivita

Banche, nel 2015 utili per 6 miliardi

Decisivo il fattore-rettifiche sui crediti deteriorati: 10,7 miliardi in meno rispetto al 2014

GLIIMPIEGHI

Prometeia: i lassi bassi
continLerannoa premese
sulmargine d'interesse

Nel 2015 creditistazionari
periprimi13istituti

Marco Ferrando

W Hard times for Italian banks,
tempi duri per le banche italiane,
titolava in settimana un report di
Bruegel a firma di Silvia Merlere
Marcello Minenna, dedicato in
particolareaicreditideterioratie
allaloro complessagestione, con
osenzalegaranzie pubblichesul-
le cartolarizzazioni. E pensare
chel'ultima tornata di bilanci ap-
provata nei giorni scorsi all’ulti-
ma riga di conto economico (ag-
gregato) segnail ritorno allared-
ditivita dopo un anno, il 2014, se-
gnato ancora dagli effetti del
comprehensive assessment del-
la Bee, con il Monte dei Paschi,
Carige e il Banco che da soli ave-
vano contabilizzato quasi otto
miliardi di perdite. Tra le prime
diecibanche quotatee vigilatedi-
rette Bece solo sei erano state pro-
fittevoli con 3,78 miliardi di utili:
quest’anno invece si sono supe-
ratii 6,1 miliardi, per una crescita
dei profitti di oltre il 6ov. I conti
sono tutti in nero, con la sola ec-
cezione di Carige che ballava sul
filo e alla fine ha chiuso in rosso
essenzialmente per gli oneri de-
rivanti dal pianosalvabanche ap-
provato anovembre.

Una voce straordinaria, quella
del piano pre-bail in studiato da
Governoe Vigilanza, chehapesa-
tosullultimotrimestre peroltre2
miliardi a livello dell'intero siste-
ma, che - ciononostante — do-
vrebbe essere riuscito a termina-
rel'anno con il segno pitt. In que-
sto caso la stima & di Prometeia,
cheneigiorni scorsi haaggregato

ancheibilancidel CreVal (quota-
tomanon sottolavigilanza diret-
tadiFrancoforte), di Veneto Ban-
ca e di Popolare Vicenza, le due
banchenel pienodiun pianodiri-
sanamentochelehaviste chiude-
reil2015 con pesantissime pulizie
e in profondo rosso: pur al netto
delle due popolari venete, il cam-
pione di 13 banche vede un utile
complessivo di circa 4 miliardi,
cifra considerata piti che suffi-
ciente per colmare (eventuali)
perdite dell'altra parte del setto-
re,cioélebanchemediee piccole,
moltedelle qualinonhannoanco-
ra approvato i loro conti. «Le no-
stre previsioni puntavanoaunri-
tornoall’utile comesistema, ealla
fine sono state confermate nono-
stantegli oneri straordinarilegati
al pianosalvabanche - commenta
LeaZicchino, partner dellasocie-
tadi consulenza Prometeia-. An-
che per gliazionisti ci attendiamo
soddisfazioni crescenti: il 2015 se-
gnala un miglioramento genera-
lizzato dei dividendi, un segnale
importantenonostanterestinosu
livelli inferiori alla crisi».

Le attivita

«Con i tassi destinati a rimanere
bassi la pressione sul margine
d’interesse rimarra molto forte»,
fanno notare da Prometeia, dove
tuttavia si professa un certo otti-
mismo: «Crediamo sial'inizio di
un progressivo recupero di red-
ditivita destinato a crescere nel
corso degli ultimi anni della pre-
visione». Stadifattochese évero
cheiricavidelle prime1o banche
sono mediamente cresciuti del
2,89, che in valori assoluti corri-
spondono a 1,6 miliardi in pid, il
merito & essenzialmente delle
commissioni e delle attivita di
trading, con gli ultimi residui del
bonus-BTp e le plusvalenze da

cessioni, Icbpiin testa. Il margine
d’interesse, invece, soffre, con la
crescita dei volumi che riesce a
compensare la riduzione della
marginalitisoloperlebanche pil
patrimonializzate:nonacaso, per
le prime13Prometeiahacalcolato
che il totale dei crediti alla clien-
telaécresciutodiappenaio punti
base in un anno a1.316 miliardi (e
negli ultimi sei mesi il delta & ne-
gativo di 30 puntibase).

Le sofferenze e le prospettive
Questione di modelli di busi-
ness, ovviamente. Ma per tutti «i
temi chiave per i prossimi anni
saranno due, strettamente colle-
gati:il capitale e la gestione degli
Npl. Che dovra inevitabilmente
vedere un aumento, pur pro-
gressivo,dellecessioni», ricorda
ancoraleaZicchino.Equisiarri-
vaaglihardtimes dicuisiparlava
all'inizio, a maggior ragione vi-
sto il rinnovato (eccessivo?) in-
teresse con cui il mercato sem-
bra guardare alla zavorra di 9o
miliardi di sofferenze nette che
appesantisce il sistema.

E che sara determinante per la
redditivita del comparto banca-
rio.D’altronde &successo, neifat-
ti,anchetrail 2014 eil 2015: nell’ul-
tima riga di bilancio delle prime
10 banche c’eé stato un migliora-
mentodinmiliardi(tra perditein
menoeutili in pit), una ciframol-
to vicina ai 10,7 miliardi di ridu-
zione delle rettifiche sui crediti.
In pratica, la reddivita si & alzata
perché gli accantonamenti si so-
noabbassati. Per fortuna, perora,
la riduzione delle rettifiche non
ha inciso sui tassi di copertura
(saliti dal 45,29 al 45,4% perle 13
banche): segno che il deteriora-
mento sta rallentando e che nel
2014 si era stati molto prudenti.
Mala questione resta cruciale.
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I numeri del bilancio

LA FOTOGRAFIA
Principali voci di conto economico delle prime dieci banche italiane quotate con chiusura bilancio

al 31/12 (dati in milioni)
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