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Ha offeso i risparmiatori. E sulla sua carica grava

il conflitto di interessi. Con un notevole danno

d’immagine per I'organismo di cui e presidente

Le colpe di Vegas
ricadono sulla Consob

FATTORE DECISIVO per la stabilita dei
mercati finanziari ¢ il livello di fidu-
cia dei risparmiatori che vi conferi-
scono il loro denaro. Sentimento che
poggia, a sua volta, su vari elementi:
essenziale, fra questi, la credibilita e
’autorevolezza degli organismi de-
putati alla vigilanza sulla correttezza
degli scambi. Il comportamento dei
componenti di tali organismi, quin-
di, deve sempre risultare al di sopra
di ogni sospetto. Recenti vicissitudi-
ni in tema di obbligazioni subordi-
nate collocate al dettaglio in danno
di migliaia di risparmiatori hanno
portato alla luce condotte assai di-
scutibili da parte di operatori banca-
ri sulle quali sta indagando la magi-
stratura per pesanti ipotesi di reato.
Ma ne sono rimaste seriamente scos-
se anche I'immagine e la reputazione
della Consob, I’autorita cui spetta di
vagliare il tenore dei prospetti infor-
mativi in base ai quali autorizzare o
no la vendita dei prodotti finanziari
sul mercato.

GIA NELLO SCORSO DICEMBRE il
presidente Consob, Giuseppe Vegas,
ha tentato di allontanare da sé ogni
addebito con un’intervista al “Cor-
riere della Sera™ nella quale, fra I’al-
tro, asseriva: «Nei prospetti infor-
mativi delle obbligazioni subordina-
te ¢’e scritto sulla prima pagina e in
grassetto che si possono subire per-
dite in conto capitale». Affermazio-
ne sprezzante verso i malcapitati ri-
sparmiatori e pero subito contrad-
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detta nel medesimo testo dalla con-
siderazione che per il futuro sarebbe
meglio vietare la vendita al dettaglio
di titoli subordinati. In seguito ¢
emerso un altro aspetto critico
nell’azione di Consob: la questione
delle valutazioni probabilistiche ov-
vero dei rischi impliciti nella vita di
un determinato prodotto finanzia-
rio. Tale elemento di conoscenza in
piu per il risparmiatore era stato
considerato utile dalla stessa Consob
che nel 2009 lo aveva introdotto nei
prospetti, ma poi inopinatamente e
per prevalente volonta del suo nuovo
presidente tolto di mezzo nel 2011.
Un’ulteriore ombra si € cosi adden-
sata sui comportamenti di Giuseppe
Vegas.

LE POLEMICHE in proposito hanno
subito un’accelerazione improvvisa
di recente quando un ministro in ca-
rica, Carlo Calenda, ha detto pubbli-
camente che la «Consob ha fatto er-
rori gravi». Apriti cielo! La contesa
ha subito virato in politica e lo stesso
vertice Consob si € mostrato scanda-
lizzato per il fatto che un membro del
governo potesse permettersi di censu-
rare un’autorita indipendente. E qui,
bisogna dirlo, I'intera questione ha
assunto di colpo lo stile e i modi di
un’autentica farsa a cui lo stesso Ve-
gas non ha fatto mancare il proprio
contributo richiamando di «presiede-
re un’autorita di vigilanza che il Par-
lamento ha voluto indipendente...»
con «...una scelta opposta rispetto a

quella dello spoil system, il meccani-
smo che comporta I’azzeramento dei
vertici amministrativi di pari passo
con gli avvicendamenti politici e di
governo».

Ottimi principi, ma che proprio
I’attuale presidente di Consob si av-
venturi in lezioni di correttezza istitu-
zionale lanciando strali contro le lot-
tizzazioni in nome della sua indipen-
denza dalla politica da all’intera vi-
cenda un tocco di inarrivabile comi-
cita. Giuseppe Vegas era un deputato
di Forzaltaliaed e arrivato in Consob
solo all’indomani di aver votato in
Parlamento la risicata fiducia a un
governo Berlusconi di cui faceva par-
te in qualita di vice-ministro dell’Eco-
nomia. Cosi, fra I’altro, facendosi
pure beffe della legge sul conflitto di
interessi che vieta per almenounanno
di assumere incarichi pubblici con-
nessi al ruolo di governo. Violazione
quest’ultima che solleva dubbi perfi-
no sulla legittimita della sua nomina
oltre che, per conseguenza, sulla vali-
dita stessa degli atti da lui compiuti
nel frattempo.

ORA GIUSEPPE VEGAS puo anche
infischiarsene dei danni che simili
contorsioni comportano per la sua
immagine personale. Ma il Paese e il
mercato del risparmio non possono
permettersiil lusso che ne siano coin-
volte la credibilita e ’autorevolezza
della Consob agli occhi di una folla
di risparmiatori ferita e, per colmo,
pure vilipesa.



