il:Fats 16-DIC-2015

Dir. Resp.: Marco Travaglio

All'inizio della crisi,
Bankitalia e Consob
@ hanno deciso di
nascondere ai risparmiatori

il vero rischio delle
obbligazioni, per aiutare
gli istituti a trovare risorse
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LA STRATEGIA All’'origine del disastro
Consob e Bankitalia

salvarono le banche
Con 1 nostri risparmi

Dopo il crac di Lehman nessuno voleva le obbligazioni

bancarie, cosi i vigilanti decisero di nasconderne il rischio

Nel 2009

La Consob abolisce

l'obbligo diindicare

la probabilita di

mancato rimborso
» GIORGIO MELETTI

na gigantesca presa

in giro in vista della

qualeilgovernosista

ricompattando con i
due litiganti Consob e Banki-
talia. Infattinon c’é bisogno di
alcunacommissioned’inchie-
sta sulle responsabilita di
Consob e Bankitalia: é gia tut-
to scritto, basta leggere. Ma
nessuno vuole pagare dazio.
Dunque l'obiettivo comune &
minimizzare - anche sparan-
do balle - il disastro del cosid-
detto salvataggio delle quat-
trobanche dell’Italia centrale
chehannobruciato 2,6 miliar-
di di euro.

LE DUE AUTORITA di vigilanza
si sono rinfacciate i mancati
controlli. Ha cominciato il di-
rettore generale di Bankitalia,
SalvatoreRossi,chehascan-
satoognicolpaperilfalodi788
milioni di obbligazioni subor-
dinate: “Ricordo che avigilare
sulla sollecitazione al rispar-

Spennati i piccoli

Tra 2007 e 2009

gli istituti piazzarono
20 miliardi al retail,
solo 4 ai professionisti

mio & preposta un’altra auto-
rita”. Il presidente della Con-
sob Giuseppe Vegas se I’e
presa: “Dire che non abbiamo
vigilato € non solo una falsita
ma anche un’offesa”. Ieri sera
aPorta a Porta Matteo Renzi
ha sancito 'armistizio amodo
suo:“Vedounattaccoal gover-
noperdarelacolpaalgoverno,
ma non rispondo dicendo che
lacolpaédialtripereticadella
responsabilita”. Insomma,
non ha detto che la colpa é di
Consob e Bankitalia solo per-
ché & un signore.

Pil prudente, il ministro
dell’'Economia Pier Carlo Pa-
doanhadettoche“leistituzio-
nisonosolide eforti,ilgoverno
ha piena fiducia in Banca d’I-
taliaeinConsob”.Mahaanche
preparatoilterrenoaunanuo-
va truffa, quella dei “casi sin-
goli”, come se la liquefazione
di miliardi di euro fosse attri-
buibileaqualchesportellistai-
diota: “Cisono state responsa-
bilita individuali che andran-
no verificate caso per caso”.

62,7%

di pericolo per i titoli
di Banca Etruria(ma
nessuno lo sapeva)

Sconto col trucco
Conlatrasparenza,
per gli istituti sarebbe
stato molto piu
costoso trovare risorse

Rossi di Bankitalia aveva gia
brevettatoil concettospiegan-
docheBankitalia“dovrebbea-
vereunispettore in ognifiliale
per scoprire quelli che voglio-
no comportarsi in modo frau-
dolento”. Come senellesingo-
le filiali ci fossero impiegati
pazzi vogliosi, chissa perché,
di affibbiare obbligazioni su-
bordinate (rischiosissime e
poco redditizie) ai clienti.
Sullo sfondo c¢’¢ il decreto
sui risarcimenti. Il governo
vuole cavarsela con 100 milio-
ni. Hanno inventato la dimen-
sione spirituale dell'aiuto “u-
manitario” (copyright Pa-
doan), riservato ai piu poveri -



come truffare un ricco - con
Ponereperilmalcapitatodidi-
mostrare il raggiro. La rissa &
sulla composizione dei collegi
arbitralichedovrannodecide-
re se ci sono colpe dellabanca
emittente e delle due vigilan-
ze, o se il fesso se 1'é cercata.
Vegas vuole la Consob dentro
icollegi, elohastrillato al Cor-
riere della Sera due giorni fa,
quandoRenziloavevatagliato
fuori. Macome tuttianche Ve-
gas vuole essere giudice di se
stesso. La notizia sulle specu-
lazionidelsuoamico CarloDe
Benedetti sui titoli delle Po-
polariquotate —pubblicatadal
Giornale - ha fatto capire a
Renzilapotenzadifuocodella
Consob, che infatti & subito
rientrata nei collegi arbitrali.
Inrealtanonc’é dafare nes-
suna analisi “caso per caso”. Il
caso & uno solo, enorme. C’¢
stata una decisione “di siste-
ma”apartire dal2009, quando
le banche, travolte dalla crisi
finanziariamondiale,avevano
bisogno di nuovo capitale. Gli
investitoriistituzionali (e con-
sapevoli) erano in fuga, biso-
gnava andare a prendere i sol-
di ai risparmiatori. In questi
anni sono state piazzate obbli-
gazionisubordinate per 35 mi-
liardi. Il mandante dell’opera-
zione & stata I’Abi, l'associa-
zione delle banche italiane.
L’esecutore materiale la Ban-
ca d'Italia, che scriveva com-
pite letterine alle banche in
difficoltaordinandodi “dotar-
sidinuovo capitale” per patri-
monializzarsi. La Consob ha
fatto da palo, allentando rego-
lee controlli sulle obbligazioni
subordinate.
LAPRIMAMOSSA'hafattanel
2009 lallora presidente della
Consob Lamberto Cardia, e-
liminando I'obbligo dei cosid-
dettiscenari probabilistici per
le subordinate. Al Tg La7 il
giornalista Marco Fratini ha
efficacemente spiegato per il
largo pubblico che “é come to-
gliere il semaforo da unincro-
cio pericoloso”. Lo scenario
probabilistico serve a calcola-
releprobabilitadiguadagnare
o perdere su un titolo. Esem-
pio: alla subordinata emessa
da Banca Etruria a ottobre

2013 mancava questa infor-
mazione essenziale, il rispar-
miatore avevail 62,7 per cento
diprobabilitadiperderelame-
tadel capitale. Per alcuni anni,
ancheinmancanzadell’obbli-
go,laConsobhacontinuatoad
accompagnare le obbligazioni
con previsioni statistiche. Per
esempio nel 2010 la Popolare
di Vicenza ha emesso una su-
bordinata a tasso fisso (4,60
per cento, poco pit di un Btp):
lo scenario probabilistico at-
tribuiva il 24 per cento di pro-
babilita all'ipotesi di perderci
soldi o guadagnare meno che
con un titolo di Stato. Nel 2011
Vegashaeliminatodeltuttogli
scenariprobabilistici, consen-
tendo agli istituti di continua-
re larapina dei clienti.
Lebancheavevanodispera-
tamente bisogno di eliminare
quel semaforo: dovevano at-
traversare gli incroci a tutta
velocita, inseguite dalla crisi.
1129 ottobre del 2008, due set-
timane dopoilfallimento della
Lehman Brothers, Cardia lo
disse. Visto che gli investitori
professionali erano in fuga, la
crisi, disse, “potrebbe orienta-
re le banche a collocare obbli-
gazionisubordinate e prodotti
ibridi poco adatti, per profilidi
rischiosita e complessita, ain-
vestitori al dettaglio”. Le ban-
che infatti si sono scatenate,
vendendo ai propri clienti
proprie obbligazioni, in un
conflitto d’interesse che lo
stesso Cardia denunciava nei
convegni, salvo poi non fare
niente. La Consob guardava.
Bankitalia gongolava.

E TUTTO SCRITTO anche que-
sto. Nel 2010 uno studio della
Consobharivelatoche, gianel
biennio 2007-2009, le banche
avevano piazzato obbligazio-
ni subordinate per 20 miliardi
alla clientela retail e per soli 4
miliardi agliistituzionali. Solo
il 9 per cento di quei titoli e-
rano liquide, cioé vendibili.
Consob e Bankitalia sapevano
e lasciavano fare.
Adessodiconoche, “intem-
pi non sospetti” (in realta sei
mesi fa), il governatore Igna-
zio Visco ha chiesto di vietare
lavendita delle subordinate ai

“semplici risparmiatori”. Ma
nel 2011, quando ancora le
banche dovevano fronteggia-
relafugadegliinvestitori stra-
nieri dalle loro obbligazioni,
I’allora governatore Mario
Draghisicompiacevadellalo-
ro capacita di spolpare i clien-
ti: “Nel confronto congliinter-
mediari di altri Paesi piu di-
pendenti dalla raccolta all’in-
grosso, il nostro sistema ban-
cario beneficia di un’ampia

provvistaaldettaglio,cheépo-
co sensibile alla volatilita dei
mercati”. Sinotiche “sensibile
alla volatilita” significa sensi-
bile al prezzo. Banca Etruria
ha collocato obbligazioni su-
bordinate con cedola al 5 per
centoquandoragionevolmen-
teil rischio che queltitolo con-
tenevadovevaessereremune-
rato con il 10-12 per cento.
Ivigilantesdi Consobe Ban-
kitalia lo sapevano benissimo.
Eccocosadice Viscoil 31 mag-
gio 2012: “Alla fine dell’anno
cessavano quasi del tutto le e-
missioni di obbligazioni ban-
carie sui mercati internazio-
nali. Le tensioni siriflettevano
sul costodellaprovvistaesulla
disponibilita di credito”.

GLI INVESTITORI avveduti
chiedevano cedole alte, e 'u-
nica soluzione per salvare le
banche malmesse era di in-
durle a rapinare i clienti ven-
dendo obbligazioni rischiose,
maatassoinfimo. Altroche“e-
same delle posizioni indivi-
duali”, come dice Padoan:
chiunqueabbiacompratoquei
titoli a quei prezzi ha dimo-
strato di essere uno sprovve-
dutoa cuilabancahapiazzato
le subordinate solo perché
sprovveduto o ingannato, an-
che se miliardario. Finira che
dovranno risarcire tutti. Per
questo Renzi € cosi nervoso.
Twitter@giorgiomeletti
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COME STANNO LE COSE banca, infliggendogli 144 mila euro di multa: fa

parte di guella “commissione consiliare
informale” che, secondo 'accusa di Bankitalia,

Protagonis‘i e tam prende le decisioni vere, poi solo ratificate in

cda

= PAPA RENZI Tiziano Renzi & indagato per il o

crac della Chil Post, la societa di distribuzione e * POPETRURIA Quando Bankitalia la
marketing fallita nel 2013, tre anni dopo la commissaria, nel febbraio 2015, della banca non
vendita da parte sua. L'ipotesi di reato per Renzi € fimasto praticamente nulla. Palazzo Koch ha

senior & bancarotta fraudolenta per 1,3 milioni multato i vertici per 2,5 milioni. Per i commissari
di euro per alcuni passaggi sospetti di rami ci sono “13 amministratori e 5 sindaci che hanno

d'azienda “sani” alla Eventi Sei, societa intestata 1nteressi’ in 198 posizioni di fido, per 185 milioni
alla moglie di Tiziano Renzi, Laura Bovoli, per di euro”. Un conflitto d'interesse abnorme

circa 3.000 euro, cifra non ritenuta congrua. Il " "

pm per due volte ha chiesto I'archiviazione, * IL “SALVA BANCHE" || decreto del 22

sempre respinta dal gip novembre (Maria Elena Boschi assente dal cda)
“salva” Banca Marche, PopFtruria, CariChieti e

= PAPA BOSCHI Pier Luigi Boschi entra nel cda ~ CariFe: nasce una bad bank che va verso la
della PopEtruria nel 2010. Nel maggio 2014 liguidazione coatta e 4 good bank: azionisti e
diventa vicepresidente: nel febbraio scorso obbligazionisti subordinati (145 mila persone)

decade dopo che Bankitalia commissaria la perdono tutto

I

3,6

miliardi, il costo dell'operazione
di salvataggio di Banca Marche,
PopEtruria, CariChieti e CariFe

130

mila, gli azionistie gli
obbligazionisti che hanno perso
tuttiirisparmi

2,6

miliardi, i risparmi andati

in fumo dopo il decreto “salva-
banche” del 22 novembre
scorso
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Il poker
Antonio
Patuelli (Abi),
Ignazio Visco
(Bankitalia),
Pier Carlo Pa-
doan (Tesoro)
e Giuseppe Ve-
gas (Consob)
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