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Buoni propositi: disinnescareil fiscal compact

Senza gli aiuti della Bee rischia di soffocare la ripresina. Ma la Germania lo vuole cosi ..

di MARCELLO MINENNA

| parapiglia politico che &

seguito alle dimissioni del
governo Renzi e I'emergenza
Monte dei Paschi hanno fatto
passare in secondo piano la
lettera che il 5 dicembre ci ha
inviato la Commissione euro-
pea in cui confermava quello
che si sapeva gia: tra gli obiet-
tivi di deficit strutturale che si
propone la manovra di bilan-
cio 2017 e quelli previsti dal
Fiscal Compact passa pit di un
punto di Pil (1,1%, dal -0,5%
definito in manovra allo 0,6%
richiesto da Bruxelles). Si trat-
ta di circa 16 miliardi; certo c'e
uno 0,5% di margine di tolle-
ranza ed uno 0,3% di sconti
eccezionali per terremoto e
migranti, ma su una correzio-
ne dello 0,3% (4 miliardi piti o
meno) I'Europa non transige-
ra. Dopo la messa in sicurezza
del sistema bancario, a marzo
la successiva urgenza del go-
verno Gentiloni sara quella di
reperire i fondi per coprire il
buco, con buona pace degli
obiettivi di rilancio dell'occu-
pazione.

La Commissione «suggeri-
sce» anche le modalita: si po-
trebbero fare dei tagli straor-
dinari alle spese, o interventi
una tantum che hanno il sa-

pore minaccioso di tasse sul
patrimonio o sulla casa. Da
una prospettiva realistica, e
difficile che un governo nato
debole e temporaneo possa
imporre misure troppo impo-
polari. Perd potrebbe re-inne-
scare alcune delle clausole di
salvaguardia neutralizzate
dalla manovra relative all'au-
mento di Iva e accise; basta
un‘occhiata ad esempio per
notare come l'aumento del-
I'lva dal 10% al 13% recupe-
rerebbe risorse per 6,5 miliar-
di. Considerato che si tratte-
rebbe di un semplice anticipo
(da gennaio 2018 ad aprile
2017) e per un'entita pit con-
tenuta, potrebbe essere la de-
cisione col minor costo politi-
co.
Gli effetti negativi sull'eco-
nomia reale ci sarebbero, ma
l'evidenza empirica degli ulti-
mi aumenti (a settembre
2011 ead ottobre 2013) cidi-
ce che I'aumento dei prezzi
non si traduce automatica-
mente in un'immediata con-
trazione dei consumi privati.

| problemi per I'economia
italiana non sono nei prossimi
mesi, quando é plausibile un
trascinamento del momentum
positivo per l'industria regi-

strato nell'ultimo trimestre.
Ma per il 2018 si stanno ad-
densando nubi non da poco.
C'e poco da fare: entro un an-
no l'inesorabilita delle regole
del Fiscal Compact rendera la
politica tributaria molto re-
strittiva. Gli aggiustamenti di
bilancio rinviati negli ultimi
anni sono stati scaricati tutti
trail 2018 ed il 2019, quando
il nostro avanzo primario di
bilancio, al netto degli interes-

si sul debito, dovra passare
dall'attuale 1,5% (comunque
tra i piu elevati dell'Eurozona)
ad un corposo 3,2% e stabiliz-
zarsi a quel livello in futuro.
Ecco perché sono previsti circa
23 miliardi ditasse aggiuntive,
di cui 19 solo nel 2018. L'lva
dovrebbe sfiorare il 27%, il
valore piu alto di tutta I'Unio-
ne monetaria insieme a quello
ungherese.

E pia illusione credere che
la crescita economica non sara
colpita da aumenti cosi consi-
stenti della pressione fiscale.
C'e da supporre anche che il
quadro macro-economico sa-
ra caratterizzato da tassi diin-
teresse pil alti, se consideria-
mo che a dicembre 2017 ver-
rebbe a mancare il supporto
dato dal Quantitative Easing

della Bee. L'Italia si ritrovereb-
be in una congiuntura sfavo-
revole, in cui sia politica fiscale
che politica monetaria reme-
rebbero contro la ripresa eco-
nomica, una situazione mai
sperimentata nemmeno sotto
le forche caudine dell'austerity
del governo Monti.

E evidente che l'incubo
contabile del Fiscal Compact
va disinnescato. E I'anno do-
mini e il 2017 dato che si vo-
tera il suo inserimento nei
Trattati. Ma qualcuno crede
sia davvero possibile con la
Germania che lo vuole cosi co-
me?




