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SCANDALO CONSOB La replica alle accuse: “Non ho mai abolito I'obbligo degli scenari
di probabilita: non c'¢ mai stato”. Ma le banche protestavano e lui mise sott accusa gli uffici

Vegas alle corde ammette:

"Ordinai uninchiesta intern

» GIORGIO MEI.E'ITI '
| presidente della Consob
replica alla richiesta di di-
missionifattadaMilenaGa-
banellial termine dellapun-
tata di Report di domenica
scorsa: “La Consob non ha mai a-
brogato P'obbligo di inserire gli
scenari probabilistici di rendi-
mento nei prospetti informativi
delle obbligazioni bancarie”, per
il semplice fatto che “tale obbligo
nonc'era”. Primadispiegareidet-
tagli della vicenda occorre un’av-
vertenza: se i vertici del governoe
delle autorita di vigilanza conti-
nuano a giocare con le parole in
modo cosi insensato non possono
poi lamentarsi se i risparmiatori
fuggono a gambe levate da un
mercato finanziario che, per de-
finizione, si regge sulla fiducia.
Alla Consob due pill due non fa
mai quattro. Non v'é certezza del
diritto e neppure dei fatti. E il go-
verno tace. Solo alcuni deputati
del M5S e ieri Pippo Civati e An-
drea Maestri di Possibile hanno
chiesto le dimissioni di Vegas.

IL FATTO ALL'ORIGINE di tutto &
che per due anni, dal 2009 al 2011,
la Consob ha chiesto di accompa-
gnare le emissioni di obbligazioni
bancarie con gli scenari probabi-
listici, un sintetico calcolo delle
probabilita di guadagnare o di per-
dere con I'investimento. Alla base
c¢’é la comunicazione del 2 marzo
2009 dell'allora presidente Con-
sob Lamberto Cardia, che & una

Sulla graticola Il numero uno della Consob, Giuseppe Vegas LaPresse

norma cogente della vigilanza na-
zionale. Tanto che vi si legge: “Si
ritiene di fornire nel seguito rac-
comandazioni e indicazioni di li-
vello 3 (livello nazionalerispettoal
sistemaeuropeo, ndr)aventiad og-
getto la declinazione del dovere
dell'intermediario di comportarsi
con correttezza e trasparenza in
sede di distribuzione di titoli illi-
quidi”. Quindil'obbligo c’erae Ve-

800 min

1bond subordinati
di Etruria, Marche, Carife
e Carichieti azzerati

gas avrebbe dovuto farlo rispetta-
re, come suo dovere fissato dalla
legge istitutiva della Consob.

INVECE, QUANDO Vegas diventa
presidente della Consob gli scena-
ri probabilistici scompaiono di
colpo. Dopoannidipolemiche, Re-
port svela Parcano. Una lettera di
Claudio Salini, direttore della Di-
visione emittenti, che il 3 maggio
2011 scrive a Vegas: “Conforme-
mente alle indicazioni fornite per
le vie brevi dalla S.v. (...) gli Uffici
inviteranno gli emittenti a non in-
serireleinformazionisugliscenari
di probabilita nel prospetto”.
Salini non era un usciere e que-
stalettera & agliatti. Ma Vegasrac-
conta tutta un'altra storia: “*A mar-
zo 2011 una nota di Assonime se-

»

gnalava che - malgrado la Racco-
mandazione sugli scenari non fos-
sestataadottata-laConsobrichie-
deva che gliscenari fossero inclusi
neiprospetti‘comecondizioneper
accelerarne I'approvazione’, Con
cio Assonimestavaevocandol'ipo-
tesi che gli uffici della Consob te-
nessero una condotta non corret-
ta”. La Raccomandazione mai a-
dottata non riguarda gli scenari
probabilistici in sé, ma il loro in-
serimentonei prospetti informati-
vi. Tecnicismi.

INREALTA ASSONIME, cioé lalob-
by delle banche, fafuocoe fiamme
contro I"applicazione del regola-
mento “livello 3” dellastessa Con-
sob. E Vegas si mette sull'attenti.
Nellanotadiieri ammette: “11 Pre-
sidente si ¢ doverosamente attiva-
todiconseguenzaper farlucesulla
segnalazione”. Un'inchiesta inter-
na per far luce sull’applicazione di
un regolamento Consob che pro-
vocava “la forte contrarieta e-
spressadal mercatonelcorsodella
consultazione”. Il punto & che la
regola fissata da Cardia nel 2009
stabilisce che “I'intermediario
produca al cliente anche le risul-
tanze di analisi di scenario di ren-
dimenti”. Altradiscussione é quel-
la sull'inserimento degli scenari
suddetti nel prospetto informati-
vo. Tutto si gioca sulle parole.
Quanto vale una “comunicazio-
ne”? Che cos'e una “raccomanda-
zione”? Materia per avvocati, sulla
pelle dei risparmiatori.
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