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I FRATELLI
MAGNONI
Al A B
E T CONTROLLI
INESISTENTI
di SALVATORE verificano. Infiacchito da fratelli Magnoni, persone
BRAGANTINI decenni di tolleranza per di notevole peso
ogni malversazione, il nell’ambiente finanziario.
orruzione e reati nostro organismg non Quando purtroppo
finanziari sempre ci produce quasi pit gli avvengono, scandali simili
saranno, ma la societa civile ~ anticorpi per combatterle devono essere occasioni di
risponde inmodi diversia  prima, e gli antidoti per riscatto da cogliere per
questi eventi nei diversi evitare le ricadute poi. emendarci e rafforzare gli
Paesi; tutto sta a vedere A Milano, per il crollo di anticorpi a protezione
come si lavora per una finanziaria un tempo dell’organismo.
prevenirli prima, e poi come  blasonata, la Sopaf, sono CONTINUA A PAGINA 52
si reagisce quando essi si finiti in prigione i tre APAGINA 21 Massaro

IL CASO SOPAF-MAGNONI

[ controlli inesistenti della finanza
L'esempio Usa che non vogliamo vedere

di SALVATORE BRAGANTINI

Servirebbe spietatezza nell'analisi del-
le nostre manchevolezze, ma purtroppo
questo non € carattere tipico della nostra
societa: siamo inclini al perdono dato al-
la leggera, nella speranza che un giorno,
se toccasse a noi averne bisogno, lo rice-
veremmo con altrettanta facilita.

Tutti dobbiamo augurarci che gli arre-
stati possano provare la propria inno-
cenzarispetto ai gravi reati loro contesta-
ti. Se i fatti sono quelli ieri resi noti, tut-
tavia, bisogna pur prenderne atto, al dila
della loro qualificazione giuridica. In So-
paf si sono potute realizzare operazioni
finanziarie almeno spericolate, senza
grandi ostacoli, fino all'irruzione della
magistratura.

Dobbiamo domandarci dove era, in
quel caso, la moltitudine di livelli di con-
trollo che la nostra farraginosa legisla-
zione impone a tutti, onesti e disonesti.

Non produciamo né gli anticorpi né gli
antidoti, perché non sembriamo pren-
dere nota di questi comportamenti, non
ne percepiamo la gravita, fino a quando
si spalancano le porte del carcere. I con-
trolli spettano sempre a qualcun altro, la
responsabilita non & mai nostra. Se non
emergono elementi che un magistrato
ritenga penalmente rilevanti, finché non

scattano le manette, per noi nulla acca-
de; e anche dopo non é detto che cambi
qualcosa. In questa luce andava letta la
proposta del ministero dell’Economia
volta a vietare la nomina in Consiglio di
amministrazione (Cda) di persone che
abbiano riportato condanne, proposta
che i grandi fondi d'investimento hanno
invece bocciato in assemblea Eni: I'han
fatto, evidentemente, nella corretta si,
ma astratta, convinzione che spetti al
Cda sfiduciare un amministratore «mac-
chiato».

Ne soffre la nostra reputazione, in un
mondo gia di per sé incline ad affibbiarci
un giudizio morale negativo sommario,
forse ingiusto ma del quale non possia-
mo scordarci.

Con tutti i loro ben noti difetti, gli Usa
mostrano la reazione giusta di un grande
Paese ad eventi che minano le basi della
convivenza civile: bisogna guardarsi
dentro per cogliere al proprio interno, e
stroncare, i sintomi di una grave malat-



tia. La Securities and Exchange Commis-
sion (Sec), organo di controllo dei mer-

cati mobiliari americani, dopo un glorio-
so passato veniva da una lunga stagione
di appannamento, ravvisabile nella man-
canza di attivismo nella lunga incubazio-
ne della grande crisi finanziaria, o nella
mancata reazione alle segnalazioni sulle
anomalie delle gestioni (poi rivelatesi
truffaldine) di Bernard Madoff.
Dall’inizio della crisi € toccato a due
donne presidenti, prima Mary Schapiro
(esperta di mercati finanziari), poi a
Mary Jo White, ex procuratrice distret-
tuale a New York, rimettere la Sec sul bi-
nario giusto. Davanti ai disastri della cri-
si, Schapiro aveva badato al sodo, cercan-
do di far pagare il massimo possibile per
le loro malefatte alle investment bank;
queste pagavano sima senza riconoscere
alcuna violazione di norme, anche per
depotenziare le indagini penali (su cui
negli Usa anche la Sec & competente).
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E stata la magistratura, a partire della
decisione del giudice federale Jed
Rakoff, a costringere la Sec a invertire la
rotta, respingendo la sua proposta di un
«patteggiamento» con Citicorp. Dopo di
lui anche altri giudici federali hanno re-
spinto proposte simili, sostenendo che
esse pur assicurando buoni incassi, im-
pediscono l'indispensabile risanamento
di un ambiente finanziario gravemente
malato.

E pitt importante far emergere i fatti, e
costringere i responsabili ad assumerse-
ne le responsabilita, che incassare i sol-
di, anche tanti soldi. Di qui la scelta della
nuova presidente, White, che ha preso
una linea determinata, andando fino in
fondo nelle indagini; ne sono venuti in-
cassi miliardari, ben superiori ai «pat-
teggiamenti», ma soprattutto é comin-
ciata a venir fuori la verita.

Non c¢’é bisogno di imitare in toto la
Sec, che costituisce perfino societa di co-
pertura per adescare e incastrare poten-
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ziali criminali; basterebbe che noi alme-
no usassimo bene le risorse che abbia-
mo, senza atteggiamenti retro (come
quello della Consob per i calcoli probabi-
listici sul rendimento dei titoli offerti al
pubblico). Prendiamo pero esempio da
White, che ha lanciato un grande piano
di investimenti in tecnologia informati-
ca, essenziale per decifrare programmi e
algoritmi utili a realizzare le strategie di
trading. Big data sconvolgera anche la vi-
gilanza.

La lezione sarebbe chiara, per chi aves-
se voglia di ascoltarla: controlli pit1 sem-
plici, ma con chiara attribuzione e rico-
noscimento delle responsabilita, un po’
piu di schiena dritta da parte di tutti. E
indagini senza paraocchi per far emerge-
re i fatti.



