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Alla Consob servono regole, basta con le “volpi”

» ADOLFO DI MAJO*

efossevero,comehascrittoil
S prof. LucaEnriquessul Fatto
Quotidiano,che“civuoleuna
volpe per prendere una volpe” do-
vremmo mettere dei gangster ai
vertici delle Procure e Gordon Ge-
kkoapresiederelaConsob, perché
“ildanaronondorme mai”. A parte
ilparadosso,replicheroanalizzan-
do i passaggi del suo intervento.

1. Non & chiaro cosa debba in-
tendersi per “esperienza pratica
di diritto dei mercati finanziari”,
ma non appare dubitabile che
qualunque “pratica del diritto”
appartenga proprio alla compe-
tenza degli operatori del diritto e
non ai mercatores.

2. L’ingresso in Consob me-
diante concorso e mediante una
selezione meritocratica mette
I'organo di vigilanza al riparo da
possibili interferenze e garanti-
sce, almeno nelle intenzioni, che
professionalitd e competenza
prevalganosulleraccomandazio-
ni. Non a caso molte delicate fun-
zionidello Stato (Magistrature, I-
struzione, Bancad’Italia,carriere
ospedaliere...) hanno recluta-
menti su base concorsuale. E non
acaso Consob & dotata, per legge,
dellostessoregolamentodiBanca
d’Ttalia, per evitare chiamate di-
retteispirate alogiche clientelari.
L’'immissione di “volpi”, peraltro

non solo ai vertici, come auspi-
cherebbe Enriquesnelsuoartico-
lo, evoca le figure degli infiltrati
nelle indagini di polizia. Ma non
siamo di fronte a una partita di
“guardie e ladri”! Il mercato hale
sueregoleeisuoipitlomenocom-
mendevoli comportamenti, det-
tati dagli egoismi, dalle conve-
nienze, dagli interessi, a volte
spregiudicati, degli operatori. Al
disopradel mercato, pero, cisono
le Regole. E qui che si inserisce il
ruolo dell’Autorita di vigilanza:
nelcontrollodelrispettodelleRe-
gole, nel superiore interesse della
trasparenzaeintegritadeimerca-
ti. E chi & il miglior candidato afa-
recidsenonunarbitroimparziale
ed indipendente? Certo non un
giocatore incampo. Occorre forse
essere delle “volpi” perverificare
i presupposti di un’Opa obbliga-
toria, labonta di un prospetto in-
formativo, il fair value di un con-
cambio, l'esistenza di un’infor-
mazione privilegiata, I'individua-
zione di una ipotesi di market a-
buse? Questo, principalmente, fa
Consob. Individua le pratiche
scorrette e le sanziona.

3. Occorre poi considerare che
un qualche criterio andra pur se-
guito nel reclutamento dei “con-
trollori”. Altrimentitantovarreb-
be ipotizzare il tiro della moneti-
na. Depone gia il fatto che il go-
verno abbia aperto una manife-
stazione di interesse, invitando
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gli aspiranti Commissari a fornire
un curriculum e una succinta e-
sposizione delle loro “linee pro-
grammatiche”. Come puo disco-
noscersila valenza di un curricu-
lum che affonda le sue radici nel
vissuto del candidato, che dacon-
to del suo passato, delle cose che
hascritto o fatto, delle attitudinie
capacita manifestate sul campo?
Certo, non € escluso che cio che &
statountempobrillante siopaciz-
zi. Maéassai pillimprobabile tro-
vare vergini nei bordelli.

Il professore londinese dubita
chesiapossibilerintracciareere-
clutare “controlloricapaci”estra-
neialmondodeimercatifinanzia-
ri e, dunque, indipendenti? Ro-
berto Artoni, MarcoOnado, Filip-
po Cavazzuti, tanto per fare alcu-
ni nomi, venivano dall’Universi-
ta. Una Accademia, perd, lontana
dagli avviati studi di consulenza.
Di Renato Rordorf, magistrato, e
commissario ai tempi di Pa-
doa-Schioppa e di Spaventa, an-
cora si tessono le lodi. Ci sono,
prof. Enriques, basta volerli cer-
care. Gli articoli di Milena Gaba-
nelli e di Gianni Barbacetto, sag-
giamente, invocavano indipen-
denza e competenza. La “reputa-
zione” di cui parlaEnriquesnon é
untertiumgenus,élaloronaturale
conseguenza.
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