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Strano a dirsi, maa le due grandi crisi debitorie a carattere intercontinentale
del 1982 e del 2008 'andamento &dl dell’Eurozona ante litteram ha
mostrato complessivamente valori di crescita supesti a quelli del resto del
mondo. In quel periodasi verificarono due “riunificazioni”: quella della
Germania (1990) equella dei tassi di interesse dei Paesi membri cda
nascita dell’Euro (1999). Entrambi gli eventi ebbero umpatto sui debiti.

Il primo cancello quasi tutti i debiti tedeschi derivanti ddle riparazioni di
guerra consentendo di evitare — come disse il cancelketd — il defaultdella



Germania (il terzo in un secolo) e di gestire 0D.Bniliardi di euro di costi
della riunificazione della Germania, stima dell’Maisita libera di Berlino.

Il secondo agevolo il finanziamento dei debiti publdi dei Paesi membrie
allineo la loro spesa percentuale per interessieflajtedesca. Un effetto
derivato dalle direttive europee che imponevaxndegd’uguaglianza dei rischi
dei titoli di Stato dell’Eurozona (i Govies) e daauBce che conseguentemente
non li discriminava nella sua operativitke factol’Eurozona operava come se

i rischi fossero condivisi.D’altronde una valuta unica non puo avere diversi
tassi di interesse a meno di non voler crearelitiStgti membri valute ombra
con incontrollati effetti sperequativi socio-ecorniom

Per piu di un quarto di secolo, quindi, principi cane la solidarieta e ilrisk-
sharing hanno fatto da propellente per il Pil dei Paesi di& nostra area
valutaria ed anche da collante sociale.

In questa prospettiva storica va riletta la provoga richiesta greca di meta
2015 di azzerare il proprio debito attraversoniyorso, a valori attuali, dei
quasi 280 miliardi di euro di prestito forzoso ¢aé&recia dovette pagare
durante I'occupazione nazista. Una richiesta gicaishente infondata di un
governo messo alle corde e preoccupato dell’atxstehe, imposta dalla
Troika, stava mettendo di in ginocchio un Paesezaeisolverne i problemi, e
dava la stura in Europa ai nazionalismi.

Il contributo dell’ltalia alla cancellazione del de bito tedesco

La decisione del 1990 non era peraltro la primd.thd¢tato di Parigi del

1947 all'ltalia fu imposto di rinunciare ai crediti derivanti dai danni di
guerra prodotti dalla Germania pari, a valori attuali, a circa 65 miliardi di
euro di debito pubblico. Cio, nonostante I'osseimag di De Gasperi che
I'ltalia negli ultimi 18 mesi di guerra fosse statabelligerante con i vincitori e
che proprio in quel periodo avesse subito quei dann

Poco dopo, con frattato di Londra del 1953, il debito tedesco riveniente
dai due conflitti mondiali fu dimezzato e dilazion#o su piu di 30 anni &
danni di guerra, circa 1.500 miliardi di dollari ai valori del 109furono
congelati sino alla riunificazione Inoltre, per il debito dilazionato (quasi 300
miliardi a valori attuali), si stabili che la rdsizione, a rate annuali, avesse
luogo solo in caso di eccedenza commerciale dedtan@nia e cioé solo in



presenza di risorse effettivamente disponibilizeetiover ricorrere a nuovi
prestiti o utilizzare riserve di valuta estera.

Nota di colore: i pacchetti imposti oggi dall@roika e dal six pack /
fiscal compact ai Paesi debitori richiedono invece, incuranti agesto
principio, rimborsi 10 volte quelli imposti a suo tempo alla @mania
in termini di rapporto rispetto al totale delle egpzioni.

Il valore della solidarieta

Questi pacchetti sono in linea cordiecisioni politiche avviate dal 2008 che
hanno segnato il progressivo abbandono di un’impoatione a rischi
condivisi, di cuilo spread e solo la punta dell'iceberge che accompagnano un
andamento del Pil del’Eurozona che non riesceagiagganciare quello del
resto del mondo. E francamente una magra consakt@ndamento distonico
della Germania ed e semplicistico attribuirlo esslamente alle virtu
teutoniche.

Altrettanto semplicistico gnorare la turbolenza finanziaria di una
ristrutturazione del debito pubblico italiano come pure di una sua remissione
in qualsivoglia forma. D’altronde dati i fondamentiella nostra area valutaria
non sarebberneanche ipotesi da valutare se le priorita fossero

investimenti, crescita ed una revisione dell’archittura dell’euro in

un’ottica risk-shared; aspetto quest'ultimo che — a seconda della posezi
ideologica e degli interessi da cui ci si muoveawiethe un tecnicismo

monetario, un atto dovuto o uno strumento pervelnsorimuoverebbe le
responsabilita per le scelte sbagliate e lassdtpaksato.

Occorre superare queste visioni partigiane e fareesoro della nostra storia:
I'Eurozonaante litteramha prosperato in termini socio-economici fino a
guando haaputo fare leva su principi di solidarieta e di rgionevolezza
economicariuscendo cosi a superare le nefandezze, le distriLe i rancori
generati da ben due conflitti mondialierso questi obiettivi una nuova classe
dirigente dovra necessariamente puntare con un orzonte di lungo

periodo.



