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& Con gli investimenti fatti o an-
nunciati di Cdp (si veda pezzo so-
pra),nonsirischianotroppoisoldi
dei risparmiatori postali?

I controlli dei rischi di Cdp sono
tarati sull’attivita dei finanziamenti
fatti alla Pa (recentemente anche al
difuori)esuquelladiholdingdipar-
tecipazioni. Con un risparmio po-
stalerimborsabile avista, non e faci-
le per Cdp gestireirischiche cresco-
noacausadeidisallineamentitraat-
tivitae passivita. Magrazie adanalisi
quantitative e probabilistiche, il
controllo dei rischi e possibile.

Quali sono le differenze con
I'equivalente della Cdp tedesca, la
Kfw?

La Kfw finanzia I’economia rac-

cogliendo fondi sul mercato dei ca-
pitali e non attraverso il canale po-
stale. Gli utili della Kfw non sono
tassati, né distribuiti, partecipando
€OS1 a un'automatica ricapitalizza-
zione che consente una forte con-
nessione della Kfw all’economiare-
ale attraverso un supporto del rap-
porto banca-impresa.

Al di l1a di interventi che hanno
un po’ il sapore di quelli fatti dalla
vecchia Iri, cosa ha fatto e puo fare
per l'economia italiana la Cdp?

NondimentichiamocheCdpein-
tervenuta in maniera originale per
supportare la liquidita del sistema
bancario, tra il 2011 e il 2012, ridu-
cendo il credit crunch che mordeva
particolarmente. Cosicome suppor-
ta adesso le nostre attivita di export
tramite la Sace. Su questo pero c'e
una differenza strutturale con
I'omologo tedesco della Sace, Euler
Hermes: quest’ultimo assume rischi
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«Arduo far diventare la Cassa una banca pubblica»
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direttamente sul bilancio dello Sta-
to, mentre la Cdp ne trasferisce sol-
tanto una parte al Mef.
Comevedel'ideaditrasformare
Cdpinunagrandebancapubblica?
L’idea di trasformare la Cdp in
una banca e un’altra storia. Ho per-
plessita visto che I’attuale struttura
degli attivi di Cdp - e consideratiili-
miti di concentrazione - creerebbe-
ro evidenti incompatibilita. Si pensi
per esempio che Cdp non potrebbe
piu detenere la sua partecipazione
in Eni nella misura attuale. Se serve
unabancapubblicasideveguardare
altrove, magari ai recenti salvataggi
e adottando una nuova strategia che
affrontiiproblemiinvecedidarliper
risolti, quando risolti non lo sono.
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