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mm Il presidente della Consob,
Giuseppe Vegas, € sempre pill
nel mirino della procuradi Mila-
no. Agliattidell’inchiestadel so-
stituto procuratore Luigi Orsi
che indagasulla fusione tra Uni-
pol e Fondiaria-Sai non cisono
solo le dichiarazioni dell’ex
commissario Consob Michele
Pezzinga e quelle dell’ex attua-
rio di Fonsai Fulvio Gismondi,
ma anche le accuse di Marcello
Minenna, responsabile dell'Uf-
ficio analisi quantitative della
stessa Consob. Minenna, senti-
topitivolte da Orsi,avrebberac-
contato degli ostacoli frapposti
dai vertici della Commissione
al suo lavoro di analisi sui titoli
strutturati di Unipol e delle ini-
ziative disciplinari sempre pilt
pesanti assunte nei suoi con-
fronti, chiamando in causa Ve-
gas e il direttore generale della
Consob, Gaetano Caputi. Mi-
nennaerastatoincaricatodiva-
lutare alcune criticita di bilan-
cio di Unipol ma entra subito in
conflitto conilresponsabiledel-
la divisione Emittenti, Angelo
Apponi,sullavalutazione dei ti-
toli strutturati della compa-
gnia bolognese, elemento im-
portante per la definizione dei
valori di concambio alla base
della fusione tra Unipol, Pre-
mafin, Fonsaie Milano Assicu-
razioni. Apponi & appoggiato
da Vegas, Minenna da Pezzin-
ga. Insomma, la spaccatura in
Consob siconsumagia nel 2012
propriosullavalutazione dei ti-
toli strutturati.

Della situazione in Consob
parla a lungo anche Gismondi,
ascoltato piti volte da Orsi. 1116

aprile 2012, 'ex attuario di Fon-
sai fa mettere a verbale che po-
chi giorni prima, il 21 marzo,
Pamministratore delegato di
Umpol Carlo Cimbri, «mispie-
g0, come ho appena detto, che
aveval’approvazione di Gianni-
ni (I’ex presidente Isvap, ndr),
maaggiunse anche che avrebbe
avuto altresi il via libera della
Consob. A questo proposito mi
spieg0 che sarebbe stato decisi-
voil fatto che Unipol si accollas-
se 75 milioni di euro di Prema-
fin rispetto al piano iniziale. Mi
sichiede chiin Consob avrebbe
assicurato Cimbri e rispondo
che lui non me lo ha spiegato,
probabilmente avra parlato al
piu alto livello». A questo pun-
to il pm gli domanda se Cimbri
entrd nel merito dei numeri
dell’operazione e Gismondi ri-
sponde che «il discorso che mi
hafatto Cimbrieraquellodirap-
presentarmi che si trattava di
"un’operazione di sistema" la
riuscita della quale dipendeva
dai concambi». Due giorni do-
po, il 18 aprile, Gismondi torna
da Orsi e aggiunge che «secon-
doil mio giudizio... Unipolhaur-
gente bisogno di essere capita-
lizzata. La sua controllante la
iscrive a bilancio ad un multi-
plo importante del suo valore.
Si puo ipotizzare che con que-
sta operazione il management
di Unipol provi a nascondere
la sottocapitalzzazione». Orsi
ha iscritto Cimbri nel registro
degli indagati per aggiotaggio
ma su questo fronte - e sempre
per aggiotaggio - sta indagan-
do anche la procura di Torino.
Una doppia morsa attorno a
UnipolSai.
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L’indagine sui concambi. La spaccatura nella Commissione sulla valutazione degli «strutturati»

UnipolSai, lo scontro Consob all’esame dei pm



