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FINANZA SOSTENIBILE

STANDARD PER
INVESTIMENTI
GREEN

di Marcello Minenna
eancheleffetto dirompen- del2020.Conquestiritmila
tedella pandemia ériusci-  recente stima di 360 miliardi per
toascalfire la corsa delle il2021 potrebbe essere superata

con facilita. Il successo straordi-
nario dei green bond sifonda su
uno standard globale di certifica-
zione strutturato, il cui funziona-
mento & coordinato dal consor-
zio globale della “Climate Bond
Initiative” (Cbi).
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obbligazioni verdi alivello globa-
le. Nonostante le attese di un
declino dei controvalori collocati
peril 2020, si & confermatala
crescita del settore perviadiun
terzo quadrimestre in accelera-
zione. In 5 mesi sono stati emessi
149 miliardi di dollari, circa il
100% in pilisullo stesso periodo
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UNO STANDARD GLOBALE PER INVESTIMENTI VERDI
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uesta & una costola dell’Ic-

ma (I'International Capi-

tal Market Association,
portavoce e referente degli emit-
tenti di bond).

Il codice verde per gliinvestimen-
ti green definisce procedure traspa-
renti in grado diidentificare: la
destinazione d’'usodei proventi, i
processidivalutazione e selezione
dei progetti, la gestione ed il succes-
sivoreporting al mercato. I titoli che
soddisfano questi standard vengono
certificati come green dall'Icma, un
riconoscimento che funge da garan-
ziacontro comportamenti fraudo-
lenti finalizzati a perseguire un
ambientalismo puramente di faccia-
ta(il c.d. greenwashing) da parte di
industrie inquinanti. La “tassono-
mia verde” elenca tutte le attivita che
contribuisconoalla transizione
energetica, come la generazione di
energiarinnovabile ola produzione
diauto elettriche e definisce pun-
tualmente dei requisiti tecnici speci-
fici per ogni settore necessarial fine
diottenerela certificazione verde.

Come si puo notare, per gran
parte dei settori economiciicriteri
tecnici di certificazione sono gia
approvati e stanno contribuendoal
forte sviluppo di questi strumenti
finanziari. Prendendo spunto dal-
I'esperienza del codice verde Cbi, gli
Stati membri dell'Unione Europea
{(Ue)sonostatiiprimi paesialmondo
avarare nel 2020 una “nomenclatura
verde” trasversale a diversi mercati.
Secondol'Ocse ('organizzazione
delle economie industrializzate),la
tassonomia Ue & unica per illivello di
dettaglio dei requisiti di conformita
richiesti per ogni tipologia di attivita
economica. Ma la tassonomia dell'Ue
esolouna parte - anche se centrale -
diunmovimento globale versola
standardizzazione della rendiconta-
zione delle performance ambientali.

LaCina utilizza dettagliate
tassonomie come guida normativa
per I'emissione diobbligazioni
greeneper le linee guida sul credito
verde perle banche. Canada, Ma-
laysia e Emirati Arabi Uniti sono
nella fase esplorativa, mentre altri
mercati (in primis 'India) rimango-
no nelle prime fasi di sviluppo.

Inquesta prospettiva, la piatta-
formainternazionale perlafinanza
sostenibile (Ipsf, un forum inter-
governativo di altolivello perla
discussione di temi ambientali) ha
avviato un gruppo dilavoro dedica-

to alle tassonomie verdi co-presie-
duto daCina e Ue. Entro giugno
2021!'Ipsf dovrebbe pubblicare
un’analisi sistemica (Common
Ground Taxonomy, Cgt) che mo-
strera i puntiin comune tra tasso-
nomie esistenti a livello globale.
Questa Cgt, negli auspici, dovrebbe
costituire un punto di riferimento
unico per la definizione di investi-
menti sostenibili nelle giurisdizioni
Ipsf pertinenti, riducendoicostidi
transazione ed agevolando i flussi
transfrontalieri di capitale verde.
Direttore Generale
dell’Agenzia delle Dogane e Monopoli
O @MarcelloMinenna
Le opinioni espresse sono
strettamente personali
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Green bond - emissioni annuali

Controvalori e stime aggiornati a maggio 2021. Dati in miliardi di dollari
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(*) stima - Fonte: Climate Bond Initiative



