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P'annoincuil’adozione delle

valute digitali & realmente
decollataalivelloglobale, ese ne
sono accorti anche i regulators.

Secondo I'indice composito

elaborato dalla societa
ChainAnalysis trafine 2019 e
meta del 2021 1'utilizzo di valute
digitali ¢ aumentato di 25 volte
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emergenti.

(+2500%), conun’esplosione a
partire dagennaio 2021. La
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crescita registrata infatti gia
superadii,5 volte il ritmo
fenomenale registrato nel 2020.
L’indice aggrega valoridi
traffico dati registrati sulle reti
decentralizzate che evidenziano
modalita di utilizzo delle valute
digitali profondamente diverse
per economie industrializzate ed
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1 Paese pil1 avanzato viene
assegnato uno score mas-
. simodii.
E possibile apprezzare il dominio

della classifica da parte dipiccole
economie emergenti. La primaeco-
nomia avanzata (gli USA) appare
soltantoall'8° posto, indiscesarispet-
toal ranking del precedente trimestre;
deigigantidel blocco BRICS (Brasile,
Russia, India, Cina, Sud Africa) sol-
tantol'India & trai primi posti, mentre
ilruolo della Cinaappare ridimensio-
nato dal crollodi trafficoindottodai
recentidivieti allattivita di mininge
negoziazione divalute digitali.

I dati dimostrano, non sorpren-
dentemente, come nei Paesi in viadi
sviluppo con una scarsa diffusione di
infrastrutture bancarie/finanziarie
gli utentistanno utilizzando le valute
digitali come surrogato dei contidi
deposito. Spessol'utilizzo di cripto-
valute rappresentain questi Paesi
I'unica maniera per trasferire valuta
da/perlesteroacostiaccessibilie
senza incorrere in severe limitazioni
da parte delle autorita monetarie.

Incasiestremi come quellodel
Venezuelaodell’Argentinainoltre le
valute digitali consentono di proteg-
gere(in manierarischiosa ed imper-
fetta) il valore del risparmio da tassi di
inflazione e svalutazione della divisa
domestica elevatissimi, nel momento
incuil'accessoai Dollaririsulta
preclusodalle norme invigore.

Pertanto sitende ad osservare
unapproccio moltorigido da parte
dei regulators, orientati ad estende-
reai nuovi strumenti i regimi di
controllo dei movimenti di capitali.

Al contrario nelle economie con
un’infrastruttura finanziaria evoluta
siosservaunarapidaintegrazione
delle valute digitali all'interno del
corpus normativo esistente. In parti-
colare le authority dell'Unione Euro-
pea(UE)edel Canada stannorio-
rientando il focus sul tema della
“finanza decentralizzata” che ha
vistoun incremento dei volumi
investiti di circa 20 volte negli ultimi
12 mesi (+2000%). Sitratta della
replica su piattaforme di negoziazio-
ne decentralizzate dei comuni servi-
zi finanziari (prestiti, depositi remu-
nerati, pronti contro termine) offerti
tradizionalmente dabancheed
intermediari in valute fiat che espo-
ne gli investitori a rischi elevatissimi.

Non sistanno muovendo soloi
big players: Ucraina, Brasile, Cuba; a
breve Paraguay e Panama. Il rischio

¢ che si procedain ordine sparsoe
senzauna prospettiva di insieme,
inun settore dove é semplice I'arbi-
traggio regolamentare di divietied
interpretazionidivergenti.
Inquestafase occorrerebbe favori-
reun coordinamento delle varie
authority intorno a principi e proce-
dure condivise: 'UE hasceltoil per-
corso pili corretto attraversolo svi-
luppo della Markets in Crypto-Assets
(MiCA) Regulation, mail ritmo appare
troppo lentorispetto alla velocita
sviluppodell'economia digitale.
Marcello Minenna, Direttore Generale
dell’Agenzia delle Dogane e dei Monopoli
@ @Marcello Minenna
Le opinioni espresse sono strettamente
personali
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I Paesi in via di sviluppo e la corsa alle valute digitali

Indice globale di adozione delle valute digitali
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Vietnam
India
Pakistan
Ucraina
Kenya
Nigeria
Venezuela
uUsa

1,0

Thailandia SRS 0,17
Cina B 0,16
Brasile RS 0,16
Filippine ENIEEE 0,16
Sud Africa EEEEEE 0,14
Ghana e 0,14
Russia S 0,14
Tanzania s 0,13
Afghanistan EEEEE 0,13

Mota: valore massimo=1; score aggiornato a settembre 2021. Fonte: ChainAnalysis.com




