opoun boomapparente
D nella primametadel 2021,1a
ripresa degli scambi
internazionali ha deragliatonel
secondo semestre. Il mix tossico tra
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IL BRUSCO STOP
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MONDIALE
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dicrescitadel commercio.

La frenata appare sincronizzata
lungo tuttala catena del valore
globale. I settore automotiveha
subitoun tracollo(-21%),

I'inflazione in crescitanel settore principalmente pervia
dell’energiae dei beni alimentari dellimpattodella scarsita della
primari, i colli di bottiglianel componentistica elettronica, che
sistemaglobale didistribuzione habloccatola produzionee
merciedilrallentamento della allungatoitempidiconsegna.

produzione industriale hanno

impattato negativamente sul trend
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Q ruotasegue il settore dell’elet-

tronica a trazione cinese: dopo

unbreve boom oltre i 15 punti

sopra il trend, si é riportato in crescita
tendenziale ma con outlook negativo.
L’'unico settore ancora in espansione
e quello del commerciovia aerea,
sostenuto paradossalmente dalla
congestione e dai costi stratosferici
dinoleggio containers che siregistra-
no nei principali porti mondiali che
rendono competitivoil trasferimen-
tomerci via cargoaereo.

L’incremento dei volumi dei beni
esportati é scesointornoal 5% an-
nuo, dopo unabreve flammataoltre
il 20%a meta anno ed una successiva
bruscainversione dirotta.

Non ¢’éun’area geograficaim-
mune alla frenata. La “staffetta” tra
Cina ed USA che aveva caratterizzato
la forte espansione deivolumi
esportati nel primo semestresi é
interrotta per via del declino del-
I'export USA (barre rosse), favorito
daunrapido apprezzamento del
dollaro sui mercativalutari.

Ladebolezza dell’export cinese

(barre verdi) si e rafforzata, mentre
le altre economie asiatiche avan-
zate (Giappone, Corea, Singapore,
barre azzurre), che hanno trainato
I'espansione dei volumi +esportati
nella fase ascendente del ciclo,
hanno mostrano anch’esse segni
di evidente rallentamento.

Per quantoriguardal'areaEuro,
I'evoluzione delle esportazioni ha
seguito la dinamica osservata negli
USA conun trimestre circadiritardo.
Aduna fase diforte recupero a segui-
to delle riaperture post-lockdown
nella primavera 2021 che haregistra-
to un picco (+289%)a maggio, € segui-
taunarapida decelerazione della
crescitafino ad un sostanziale azze-
ramentoad ottobre 2021versole
principali aree di sbocco. Apesare
maggiormente é stata la frenata
dell’'exportverso gli altri Paesi euro-
pei, che insieme corrispondonoa
circail 40% delle esportazioni totali
della nostra area valutaria.

Inparticolare balzaall'occhioil dato
dell'exportversoil Regno Unito, che
dopounbreve recupero in primavera
siériassestatoin quello che sembra
essereun patterndi perdurante decli-

no, nonostante I'effetto-Brexit sia
statode facto mitigatodaun periododi
grazia(grace period) concordatocon
I'Unione Europea che haesonerato
fino afineanno gliesportatori europei
damoltiadempimenti burocratici.

Lamaglia nerava peroalle espor-
tazioni verso la Turchia, che stanno
soffrendoil progressivo peggiora-
mentodellacrisivalutariadegli
ultimi mesi. L'avvitamento del tasso
di cambioregistrato nei mesidi
novembre-dicembre si starifletten-
donegativamente sui dati pervia
dell’aumento dei costi “vivi” delle
importazioni e diun plausibile
rallentamento dell’attivita economi-
canel Paese.

A dispetto diquanto sisperava
solo pochi mesi fa, 'economia globa-
lenon éancora fuori dai guai.
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Andamento dei volumi delle esportazioni

Variazioni a 12 mesi % rolling - media mobile a 3 mesi
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