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derivanti dalle conseguenze
di Marcello Minenna della pandemia e dallo
smantellamento delle misure di
el 20211l ciclo decennale contrasto alla crisi, come
N diaccumulo/ moratorie e prestiti agevolati
smaltimento dei crediti alleimprese.

deteriorati (non performing
loans, Npl)in Italia ed Europa é
giunto al termine. Le stime di
mercato per il 2022 prevedono
infatti un aumento dello stock
di Npl nei bilanci delle banche,

Lo stock complessivo di Npl
nei bilanci del settore privato
italiano dovrebbe passare dal
minimo attuale di 369 miliardi
di euro ad un massimo di 402
miliardi nel 2024. Un ciclo breve

e limitato nelle dimensioni.
—Continua a pagina 16
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I grande ciclo post crisi finanziaria

éstatoinvece caratterizzatodauna

fase dicrescitadurata7anni,
durante laquale 'economia nazio-
nale € stata colpita dall'ulteriore
gravissima crisi del debito governa-
tivo dell’area euro del 2012-2013ed
una lunga fase di plateau su valori
attornoai 350 miliardi.

Marzo 2017 ¢ il punto di svolta nel
ciclo. LaBce impone, conla pubbli-
cazione di specifiche linee-guida, un
cambio di passo nellagestione degli
Npl, prevedendo tempi certi e rapidi
perl'accantonamento di liquiditaa
seguito della contabilizzazione in
bilancio, Cio ha aumentato enorme-
mente I'incentivoalla cessione
sul mercato di Nplrispettoalla
gestionein house deglistessida
parte dellebanche.

Laprassidi cessionedegliNpla
terzi che prima del 2009 riguardava
il 5% del totale delle posizioni
chiuse passa al 40% nel 2015-2016 €
all'Bo%dal 2017.

Questa “ripulitura” dei bilanci
bancaridagli Npl si é rivelatarapida

ed efficiente, ma non priva di costi
per banche e sistema economico.

I dati storici mostrano come i tassi
direcupero per gli Npl cedutia terzi
sul mercato secondario siano pil1
bassi dicircailio/15%(dal 35-45%al
25-35%) rispetto aquelli gestitiin
house dalle banche. Questadistanza
éabbastanza regolare nel tempoe
non ¢ influenzata dalla presenzadi
garanzie reali/governative (Gacs).
Losmaltimento accelerato degli Npl
nel 2017-2021é costato alle banche
nostrane un 10% del valore nominale
dei crediti deteriorati dismessi,
grosso modo 20-23 miliardi.

Qualche annofalanciai una
proposta “salva imprese”, che ripar-
tisse pittequamente il pesodelle
svalutazioni su crediti trabanche,
governo € imprese, cercando di
tutelare il pit1 possibile le realta
produttive ancora “vive”,

L'ideaeraquelladiriallinearele
contabilita dibanca e impresa,
consentendo alla secondadi ridurre
il proprio debito al valore stimato
degli Nplin bilancio che & storica-
mente superiore al valore di cessio-

ne. Dopol'haircut del valore del

credito, che de facto trasformerebbe
una perdita attesa per labancainuna
certa, questo dovrebbe essere tra-
sformato in bonis attraverso una
garanzia statale sul valore residuoa
tuteladellabanca.

L’impresa debitrice sarebbe la
prima beneficiaria dell’'intervento,
ma potrebbe partecipare al costo
complessivo dell’'operazione pagan-
dolagaranziaappostadal governo
attraverso premi “arate”. Peraltrola
cancellazione dello stigma di cattivo
pagatore dell'informativa nella
Centrale deirischi di Banca d’Italiae
dai sisterni di scoring creditizio delle
banche consentirebbe all'impresa
un nuovoaccessoal credito.

Indefinitiva, il “salvaimprese”
avrebbe il potenziale per essere una
soluzione dirompente, anche se
atipicarispetto alle policy economi-
che convenzionali.

Dg Agenzia delle Accise, Dogane e Monopoli
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Incidenza delle cessioni di crediti deteriorati sul totale delle posizioni chiuse
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