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SCAMBI GLOBALI

SEGNALI
DI RECESSIONE
IN AUMENTO

di Marcello Minenna dell'economia globale. Dopo Federal Reserve, il picco della
~  un2o21dienorme pressione pressione ¢ stato raggiunto a
n un momento di tempesta, sugli hub infrastrutturali di dicembre 2021. Da allorasi
un segnale apparentemente distribuzione merci, il 2022 si osserva un veloce
positivo arriva dal sta caratterizzando per una ridimensionamento,

monitoraggio delle catene di
approvvigionamento (le supply
chain), le arterie pulsanti

nonostante lo shock energetico
indotto dalla guerra russo-
ucraina.

rapida normalizzazione.
Secondo I'indice Global Supply
Pressure (Gspi) elaborato dalla
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provvigionamento di commo-

dities primarie (il gas naturale
in primis) che si collocano a monte
delle filiere produttive. Le code in
entrata/uscita dai grandi porti, i
tempi di consegna fuori controlloe
i costi di trasporto in crescita espo-
nenziale causati dalla fiammata
della domanda globale, che ha
seguito ilockdowns generalizzati,
stanno sparendo dai radar diim-
prese e policy makers. Da maggio
2022 c'¢ undeclino marcato dei
costi di trasporto marittimo, so-
prattutto lungo le tratte di collega-
mento Cina-Europa e Cina-Usa
(barre rosse, blu e gialle) ma non
viceversa. Le tariffe spot dei contai-
ner da 40 piedi dalla Cina agli Usa
sono scese sotto i3mila dollari. 1
vettori marittimi internazionali
stanno annullando i viaggi delle
navi per intero, ma sembra che non
stiano ritirando dal mercato capa-
citadi carico sufficiente per stabi-
lizzareiprezzi.

Cosastaaccadendo? Unaragione

importante élariapertura dei prin-
cipali porti cinesi dopoigrandi
lockdowns della primavera 2022.

E la compromissione dell'ap-

Traaprile e maggioa Shangai - il
porto piu trafficato del mondo che
gestisce il 14,4% dell'intero import
della Cinaedil7,3% dell'export - il
numero di navi in attesadi carico/
scarico eraaumentato del 500%.
Pechino ha dato priorita assoluta
alla normalizzazione dell'attivita
dei porti, con ottimi risultati. Il porto
di Shanghai in tre mesi ha recupera-
todel tuttolo stop di aprile-maggio,
registrando unacrescitadello 0,2%
annuo del traffico merci tra gennaio
eagosto 2022. Dagli ultimi dati,
sembra che settembre 2022 sarail
mese pil trafficato di sempre, conil
record giornaliero di attivita gia
superato. Inoltre un maggiore
numero di vettori sta affluendo solo
ultimamente sul mercato. A genna-
i02022, quasiil 14% della flotta
commerciale globale erabloccatoin
congestionamenti di fronte ai
principali porti internazionali. Ad
agosto 2022 soloil 5,2%. Nell’area
portuale di Los Angeles, unafila di
oltre 100 navi & de facto scomparsa.
Mac'e dell'altro. A fronte delle
politiche monetarie delle Banche
centraliin forte inasprimento e di
una generale attitudine dei governi

aridurre gli stimoli fiscali, sta pren-
dendo forma un significativo shock
alladomanda globale. Il rapporto
traisottoindici Pmi relativiagli
ordinativi delle economie avanzate
e gli indici manifatturieri Pmi delle
economie emergenti, rilevaun
crescente contributo del fattore
domanda negli ultimi mesi. In
definitiva, le supply chains respira-
no, manessuna ricetta magicaneha
improvvisamente migliorato l'effi-
cienza: la disponibilita dienergiae
materie prime rimane contingenta-
ta, non cisono previsioni di una
significativa crescita della flotta
mercantile commerciale ed il mer-
cato dellavoro é diventato struttu-
ralmente pit1 rigido. E solo una forte
recessione globale che avanza.
Direttore generale dell’Agenzia
delle Accise, Dogane e Monopoli
@MarcelloMinenna
Le opinioni espresse
sono strettamente personali
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Indice composito dei costi di spedizione
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