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SCAMEI GLOBALI,
COSAE CAMBIATO
NEL 2022

di Marcello Minenna l'estensione dell'impulso
SR inflazionistico agli altri macro-
elterzotrimestre 20221a settori, poila guerrarusso-
World Trade Organization  ucrainae nell'ultimo trimestrela
fotografaundeclino rapida stretta monetaria da parte
marcato della crescita degli delle banche centrali. Va

scambi internazionali al di sotto
del trend storico. Nei dati traspare
l'impatto aggregato dei diversi
shock chel'economia globale ha
assorbito in successione nel 2022:
primalacrisienergeticae

Foxconn).

particolarmente male il settore
dell'elettronica a trazione cinese,
chescontal'indebolimento della
domanda globale e la crescente
instabilita domestica (vedicaso

GLI SCAMBI NEL MONDO

COSI E CAMBIATO IL COMMERCIO GLOBALE

1 settore automotive & sorpren-
dentemente in controtendenza,
grazie all'allentamento delle
tensioni sulle catene di fornitura
globali. L'espansione ¢ stata soste-
nuta dalla buona tenuta del mer-
cato retail negli Usa e dalle espor-
tazioni in forte aumento del Giap-
pone, dove lo yen debole sta sup-
portando la competitivita
internazionale dell'industria
automobilistica. Gli effetti della
guerra russo ucraina continuanoa
pesare sull'area Euro, il cui export
mantiene tassi annui di espansio-
ne dei volumi vicini allo 0% che
riflettono la debolezza dei princi-
pali mercati di esportazione della
manifattura e la crescita dei costi
di produzione. Nel 2022 sisono
comunque osservati dei cambi
strutturali nei mercati di destina-
zione: innanzitutto € cresciuta
notevolmente la quota del merca-
to nord americano, grazie soprat-
tutto all'indebolimento dell'euro
sul dollaro che ha permessodi
guadagnare competitivita. E
proseguito il declino delle espor-

tazioni verso la Cina, dove il per-
durare di condizioni dilockdown
ha fortemente compresso la do-
manda di beni di consumo euro-
pei. Damarzo 2022 a causa della
rapida imposizione di una vasta
gamma di sanzioni commerciali
alla Russia crollano i volumi
esportati verso i Paesi europei non
Ue (barre celesti), per poi stabiliz-
zarsiintorno ad un calodel -5%
nei mesi successivi. Entra in crisi
anche I'export verso1'Ucraina
(barre verdi), il cui territorio &
teatro di pesanti operazioni belli-
che. Non ¢ un caso che contestual-
mente al declino delle esportazio-
ni verso la Russia crescano quelle
verso la Turchia (barre gialle). Si
tratta di un rerouting degli stessi
prodotti attraverso vettori di
nazionalita turca, al fine di aggira-
re le sanzioni: una prassi elusiva
che & diventata comune. La cresci-
ta dei volumi verso la Svizzera
(barre grigie) & invece un effetto
positivo da attribuire al rapido
indebolimento del tasso di cambio
tra euro e franco svizzero. A fronte

di un export fermo, si registra una
crescita persistente dei volumi
delle importazioni, in uno scena-
rio di forti pressioni inflazionisti-
che sui beni energetici e di redesi-
gn radicale delle rotte commercia-
li provocata dal conflitto. In questa
fase, si notauna rapida compres-

sione delle importazioni dai Paesi
euronei extra Ue (Norvegia esclu-
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sa) e una contestuale espansione
deivolumiinarrivodaUsae
dall'Asia, plausibilmente un re-
routing verso I'Europa di gas
liquefatto (Gnl) russo attraverso i
grandi hub asiatici di interconnes-
sione. Si tratta di cambiamenti che
implicano naturalmente un mag-
giore costo dell'energia, trasporta-
ta da pit1 lontano ed in maniera
meno efficiente. Difficile dire se
rimarranno permanenti, soprat-
tutto dopo un'eventuale risoluzio-
ne del conflitto.
Direttore generale dell’Agenzia
delle accise, dogane e monopoli
@MarcelloMinenna
Le opinioni espresse
sono strettamente personali
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Lo spostamento dei blocchi commerciali

Eurozona - Andamento dei volumi delle esportazioni verso i Paesi europei
non UE. Variazione % 12 mesi - media mobile 3 mesi
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