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12022 éiniziato con una nuova

sanzioni Nato eal deprezzamento

escalation delle tensionitra del rublo. Per difendere la valuta

Russia e Ucraina sotto losguardo domestica, in pochi mesilabanca
preoccupatodell’Occidente. centrale brucio oltre Yz delle riserve
Mosca vuole preservare lasua ufficiali e alla fine il rublo si svaluto
influenza suun’ex-repubblica comunquedioltreil50%
sovieticacon cui condivide oltre suldollaro.

1500 Kmdi confinee dacui

transita quasi il 40% del gas russo
destinatoall’Europa. Nel 2014
I'intervento armato della Russia &
stato condizionato dalle sue
vulnerabilita sul piano
economico-finanziario legateal
calo del prezzo del petrolio, alle
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aallora molte cose sono
D cambiate nell’economia

russa. Laripresainiziataa
fine 2016 si € consolidata nel trien-
nio successivo e, dopo la parentesi
negativa del 2020, 'anno scorso |l
PIL & cresciuto del 4,3%, spinto
dalla ripresa dei consumi e dall’ap-
prezzamento delle commodities
energetiche e dei cereali.

Mosca hairrobustitoanche i
propri anticorpi finanziari. Lo stock
diriserve ufficiali € stato ampia-
mente rimpinguato e ha archiviato
il 2021 al massimo storico di $ 631
miliardi, un valore che sopravanza
largamente i $ 350 miliardidi
debitoinvaluta estera.

Lamanovrasulle riserve ha privi-
legiato'accumulazione di oro
(+196%)rispettoalle valute straniere
(+55%) e, nell'ambito di queste ulti-
me, il peso delle divise diverse dal
dollaro conl'obiettivodiarrivarea
unasua completa estromissione.

Gli sforzi di de-dollarizzazione
sono altresi alla base degli accordi
siglati con vari paesi per favorire'uso

delle valute domestiche negliscambi
bilaterali e della creazione di sistemi

nazionali per i pagamenti elettronici
elamessaggistica finanziaria.

Nelfrattempola Russia halancia-
to unambizioso piano per moderniz-
zare le sue infrastrutture energetiche,
aumentaree diversificare la produ-
zione e promuovere la trasformazio-
nedigitale del settore. Inoltre ha
coltivatoirapporti con nuovi mercati
di sbocco, Cina in primis che nel 2020
haassorbitoil 20,5% dell'export russo
dicombustibili fossili.

Si tratta di un importante profilo
diattenzione perI’'UE perché la
Russia rappresenta il 25% del suo
import di petrolio da paesi extra-
UE eil 36% diquello di gas naturale.
Difficile, se non impossibile, trova-
re alternative adeguate specie nel
breve-medio termine.

Putinlosabeneenon esitaa
usare questa leva come armanego-
ziale con'Europa. Lo abbiamo
vistoin autunno e, dinuovo, a fine
anno quando ha dato una strettaal
rubinetto del gas.

Diversamanonmenodelicataéla
posizione degli USA. Anche per loro

I'inasprimento deirapporticonla
Russia rischia, infatti, di essere molto
contro-producente e diaccelerareil
consolidamento dell’'asse Mosca-Pe-
chino. E chiaro che, dopo'esperienza
del 2014,]a Russiahaaccresciutola

resilienza del proprio sistemaecono-
mico-finanziario anche nell’ottica di
limitare al massimo I'impatto di
eventuali sanzioni. Allo stesso tem-
po, sono cambiate anchele priorita
strategiche dell’Occidente che deve
fareiconticonlesfide poste dalla
pandemia, dall'inflazione elevata, dal
crescente peso economico della Cina
edall’emergenza climatica.

Alle diplomazie € affidatol'ar-
duo compito di valutare queste
circostanze eirelativi rischiper
supportare le decisioni pil1
opportune nell’attuale assetto
internazionale.
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La composizione delle riserve della banca centrale russa

Dati in miliardi di dollari

B RISERVE C/OFMI I RISERVE AUREE ' RISERVE VALUTARIE
B DIRITTI SPECIALI DI PRELIEVO
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Fonte: Central Bank of the Russian Federation



