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Fondo, che hatriplicato (da286a
936 miliardi) 'ammontare in
dollari di DSPa disposizione dei

{Fmi) ha erogato agli Stati governi. La fetta piti grossa & stata
membri 650 miliardi di dollari in allocata alle grandi economie
Diritti Speciali di Prelievo (Dsp), sviluppate, in base alla quota di

al fine di consentire una risposta
piu efficiente alla crisi pandemica

partecipazione nel capitale del
Fmi. I Dsp sonouna valuta

soprattutto nelle economie sintetica introdotta nel 1969 dal

deboli. Si é trattato della pitt Fmi per regolare le transazioni

grande operazione di dei Paesi membri con il Fondo.
FMI E CRISI PANDEMICA

IL PARADOSSO DEGLI ATUTT AT PAESI DEBOLI

Ivalore di un Dsp ¢ una media

pesata derivata dalle quotazioni

delle 5 valute fiat pil1 diffuse sui
mercati internazionali: il dollaro,
’euro, lo yen, lasterlina britannica
e il renmimbi cinese.

Contabilmente i Dsp si aggiun-
gono alle riserve valutarie dei Paesi
membri come un asset esterno e
non comportano variazioni nei
conti finanziari versol’estero, in
analogia con quanto accade ad
esempio con un conferimento di
oro estratto direttamente dalle
miniere nazionali.

Allo stesso tempo un Dsp non
puo essere speso direttamente sul
mercato, ma deve essere obbligato-
riamente convertito in valute fiat
attraverso I'intermediazione del
Fmi sul mercato delle Vta (Volun-

tary transactions agreements, Vtas).

Neimesisuccessivi alla maxi
emissione, ci sono state continue
dichiarazioni ufficiali da parte dei
Paesi sviluppati sull’imminente
cessione gratuita di 114 miliardi di
Dspricevutiai Paesi in difficolta.

Mettendo insieme tutte le di-
chiarazioni su future cessioni
gratuite di Dsp, il quadro che viene
fuori e il seguente. I principali Paesi
donatori dovrebbero essere: Cina
(previste donazioni per 7,3 miliardi
di DSP), Giappone (5,9), Regno
Unito (3,9) e Francia (3,9); grosso
modo le cifre messe a disposizione
sarebbero circa il 20% dei Dsp
ricevuti attraverso la maxi emissio-
ne. Secondo stime ottimistiche, si
potrebbero rastrellare 59 miliardi
diDsp da donare, ma a vna ricogni-
zione pit realistica e conservativa, a
mio avviso si potrebbe arrivare a
non piu di 25 miliardi.

Gli Usa detengono la pitigrande
riservadi Dsp del mondo (162
miliardi), ma a oggi il Congresso
non ha concesso I'autorizzazione a
cessioni gratuite, anche seiltemaé
tornato di nuovo all'attenzione del
legislatore.

Iprincipali canali utilizzabili per
le donazioni di Dsp sonoil Fondo
perlariduzione dellapovertaela
crescita (Poverty reduction and
growth facility, Prgt) e il Fondo per
laresilienza e la sostenibilita (Resi-
lience and sustainability trust, Rst).
Nonostante i gestori dei fondi
abbiano ottenuto promesse da
diversi governi (fino a 12,6 miliardi
per il Prgt e addirittura 29 miliardi
per il Rst) e ci sia stato 'avvio di
complessi processi burocratici, il
trasferimento di risorse & lungi
dallo sbloccarsi.

Ainizio 2023, occorre infatti
constatare come de facto nessun
Dsp sia stato donato. In compenso &
cresciuto notevolmente il mercato
delle cessioni volontarie di Dspa
titolo oneroso (Vtas), anche se
soltanto il 4% dei 650 miliardi
erogati nel 2021 € stato mobilizzato.

In altri termini, i paesi sviluppati
hanno scambiato dollari e altre
valute in cambio di Dsp dei Paesiin
via disviluppo, accrescendo para-
dossalmente i propri stock. Insom-
ma, suun tema cosi importante
comel’espansione degliaiuti ai
Paesi in via di sviluppo, restano
molte chiacchiere, pochi fatti.
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Diritti Speciali di Prelievo dichiarati in cessione gratuita. Miliardi di DSP
 RICEVUTI CON L'EMISSIONE DEL 23/08/2021 1 DA CEDERE (AIUTI DICHIARATI)
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